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Politica Monetaria de Estados Unidos

La Reserva Federal de Estados Unidos mantiene su tasa de interés de referencia entre 5.25 y 5.50% en su primera reunion del afio
(su qumta pausa desde 2023)

La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) anunci6 este miércoles que mantiene las tasas de interés en su rango actual y afirmé que no
espera que sea apropiado reducir el rango objetivo hasta que estar seguros de que la inflacién se estd moviendo de manera sostenible

hacia el 2%.

“Las evaluaciones del Comité tendran en cuenta una amplia gama de informacién, incluidas lecturas sobre las condiciones del mercado
Iaboral preS|ones |nflac:|onar|as y expectatlvas de |anaC|on y acontecimientos flnanC|eros e mternamonales apunta el comunlcado

» ,,‘ \xvf'l“ ¢9, \, T
< v

°

La decision de la Fed se conoce unos dias después de que Estados Unidos anunciara que cerrdo 2023 con un crecimiento del Producto
Interlor Bruto (PIB) deI 3. 1% graC|as aI aumento del gasto de los consumldores pese ala |anaC|on

El PIB es uno de los datos que analiza de cerca el regulador, junto con la inflacion, que en diciembre abandoné su racha bajista. Los
preC|os subleron tres deC|mas mteranualmente y Ia |anaC|on cerro el afio en eI 3.4%.

https://www.forbes.com.mx/la-reserva-federal-mantiene-sin-cambios-las-tasas-de-interes-en-estados-unidos/



https://www.forbes.com.mx/la-reserva-federal-mantiene-sin-cambios-las-tasas-de-interes-en-estados-unidos/

Estimacion Oportuna del Producto Interno Bruto

En el cuarto trimestre de 2023 y con cifras ajustadas
por estacionalidad, los resultados de la EOPIBT
reportan un aumento de 0.1 % en términos reales, con
respecto al trimestre inmediato anterior.

A tasa trimestral, el PIB oportuno de las actividades
terciarias avanzé 0.1 %, el de secundarias no
presentd variacion y el de primarias disminuyd 1.1 %,
en el cuarto trimestre de 2023.

En el trimestre de referencia, a tasa anual y con series
ajustadas estacionalmente, la estimacion oportuna del
PIB crecio 2.4 % en términos reales. Por actividad
econdmica, la variacion fue la siguiente: las
actividades secundarias incrementaron 3.1 %; las
terciarias, 2.2 % y las primarias, 0.1 %.

A tasa anual y con series desestacionalizadas, el
IGAE crecié 2.7 % en términos reales. Por grandes
grupos de actividades, las terciarias incrementaron
3.2 % y las secundarias, tres por ciento. Las primarias

descendieron 6.6%. En 2023 y con series
desestacionalizadas, el PIB oportuno aumenté 3.1 %
a tasa anual.

VARIACION DE LA EOPIBT POR GRANDES ACTIVIDADES ECONOMICAS
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
cuarto trimestre de 2023

Variacion porcentual real respecto al:

PIB v actividades economicas tercer timestre de cuarto fimestre 2093 e 2092
2023 de 2022
PIE oportuno 0.1 24 31
Actividades primarias -1.1 0.1 22
Actividades secundarias 0.0 31 36
Actividades terciarias 0.1 22 29

Motas: Cifras oportunas. La estimacion oportuna no reemplaza la estimacion tradicional.

La zerie desestacionalizada de la EQFIET se calcula de manera independiente a la de sus

componentes.

Fuente: INEGI. Sistema de Cuentas Macionales de México. EQPJET. Cifras elaboradas mediante métodos

econométricos, 2023.




Indicadores Agregados de Tendencia y Expectativas Empresariales

En enero de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el IAT del sector manufacturero fue de 51.5 puntos, lo que significé un alza mensual de
0.8 puntos.

IAT ¥ EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL SECTOR MANUFACTURERO
CIFRAS DESESTACIOMNALIZADAS
enero de 2024

Diferencias™ en Mumero de meses
- : : Enero puntos respecto a: consecutivos por
Indicador y expectativas empresariales de 2024 — arriba o por debajo
= diciembre enero del umbral de
de 2023 de 2023 B0 I]."TtﬂE
Indicador Agregado de Tendencia del sector -
Industrias manufactureras 1.5 0.8 -0.6 3 por amiba
a) Produccion 51.2 0.4 -0.2 2 por amba
b) Capacidad de planta utilizada 51.0 0.2 -0.9 4 por amba
¢} Demanda nacional de sus productos 52.3 1.4 -0.2 3 por amba
d) Exportaciones 53.8 21 0.2 3 por amba
&) Personal ocupado total 499 -0.1 -1.7 2 por debajo

Mota: Los indicadores se generan con los datos referentes al mes de la enfrevista.

" Las diferencias en puntos se oblienen de los respectives indicadores al considerar todos sus decimales.
Fuente: INEGI. EMQE. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2024.

Con cifras ajustadas estacionalmente, el IAT del sector Construccion fue de 55.4 puntos: 0.4 puntos mas que en diciembre de 2023.




En el primer mes
de 2024 y con
datos

desestacionalizad
os, el

IAT de
Comercio se situo
en 56.7 puntos:
crecio 3.9 puntos
en comparacion
con el mes
anterior.

Indicadores Agregados de Tendencia y Expectativas Empresariales

IAT ¥ EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DEL SECTOR CONSTRUCCION
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
enero de 2024

Diferencias® en Mumero de meses
_ _ _ S puntos respecto a: consecutivos por
Indicador v expectativas empresariales de 2024 = arriba o por debajo
diciembre enaro del umbral de
de 2023 de 2023 50 puntos
Indicador Agregado de Tendencia del sector .
Construccion 55.4 0.4 .0 b por arriba
a) Valor de las obras ejecutadas como contratista principal 4.9 1.1 3.1 G por amba
by Walor de las obras ejecutadas como subcontratista G5.1 0.3 298 4  por amba
) Total de contratos v subcontratos h2.2 0.5 0.9 41 por amiba
d} Personal ocupado total 43.5 0.5 28 2 por debajo

Mota:
i

Fuente: INEGI. EMQE. Cifras elaboradas mediante métodos econometricos, 2024,

Los indicadores se generan con los datos referentes al mes de la enfrevista.
Las diferencias en puntos se cblienen de los respeciives indicadores al considerar todos sus decimales.

IAT ¥ EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DE COMERCIO
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
eneroc de 2024

Diferencias™ en Mumero de meses
_ _ _ Enero puntos respecto a: consecuiivos por
Indicador vy expectativas empresariales de 2024 e p— amiba o por debajo
del umbral de
de 2023 de 2023 50 |]'I.Il1’[1]5
Indicador Agregado de Tendencia de Comercio hG.T 3.9 2.8 24 por arriba
a) Ventas netas hG 4 1.0 1.5 24  por amba
b) Ingresos por consignacion y/o comision 61.7 131 43 1 por amba
c} Compras nefas ha.2 6.1 4.1 19 por amiba
d) Inventarios de mercancias 4.0 -1.5 3.0 13  por amba
2] Personal ocupado total 53.9 0.7 0.5 36 por amiba

Mota:

1

Fuente: INEGI. EMQE. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2024,

Los indicadores se generan con los datos referentes al mes de la enfrevista.
Las diferencias en puntos =& obtienen de los respectives indicadores al considerar todos sus decimales.




Indicadores Agregados de Tendencia y Expectativas Empresariales

Con cifras ajustadas por estacionalidad, el IAT de Servicios privados no financieros se ubico en 52.5 puntos en enero pasado, descendi6 1.9
puntos.

IAT ¥ EXPECTATIVAS EMPRESARIALES DE SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS

CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
enero de 2024

Diferencias™ en Mumero de meses
_ _ _ Enero puntos respecto a: consecutivos por
Indicador y expectativas empresariales de 2024 dicembre e arriba o por debajo
del umbral de
de 2023 de 2023 B0 mntug
Indicador Agregado de Tendencia de Servicios )
privados nnﬂﬁngm:ierus 22.5 -1.9 0.1 4 porarnba
a) Ingresos por la prestacion de servicios h2. 8 -3.8 -1.3 4 por amba
b} Demanda nacional de servicios 24.5 -0.1 2.1 36 por amba
c} Gastos por consuma de bienes v servicios 52.5 -2.3 0.4 4 por amba
d) Personal ocupado total 50.3 -1.1 -1.6 3 por amba

Mota: Los indicadores se generan con los datos referentes al mes de la enfrevista.

" Las diferencias en puntos se obtienen de los respectives indicadores al considerar todos sus decimales.
Fuente: INEGI. EMRE. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2024,

En el mes de referencia y con datos originales, el IGOET —que es el promedio ponderado de los indicadores de los cuatro sectores que lo

integran— fue de 48.9 puntos: un incremento anual de 1.3 puntos.




Indicadores de Confianza Empresarial

ICE DEL SECTOR MANUFACTURERO ¥ SUS COMPONENTES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

En enero de enero de 2024

Diferencias! en MNUmero de meses
puntos respecto a:- consecutivos por
2024 y en Su Indicador v componentes == . . arriba o por debajo
0 4 de 2024 diciembre enero el umberal de
comparacion de 2023 de 2023 50 puntos
Indicador de Confianza Empresarial del sector B}
mensual, el Industrias manufactureras 54.5 0.1 3.3 32 por arriba
ICE d a) Momento adecuado para imvertir 47 2 0.9 T.7 126 por debajo
e b} Situacion econdmica presente del pais 543 0.3 4.4 12 por amiba
C . s C) Situacion econdmica futura del pais® RG.5 0.1 25 41 por amba
OnStru CcClon d) Situacion economica presente de la empresa? 54 F -0.6 1.0 34 por amiba
. 7z 1 6 2) Situacion econdmica futura de la empresa® 5O 5 0.0 0.7 241 por amiba
CreCIO . MNota: Los indicadores s generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
B Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
pu ntOS . el de 2 Componente no sujeto a desestacionalizacion.
) _’ Fuente: INEGI. ENGQE. Cifras elaboradas mediante métodos econometricos, 2024,
Servicios
. |
privados no ICE DEL SECTOR CONSTRUCCION ¥ $US COMPONENTES
: c enero de 2024
flnanCIerOS1 03 Diferencias™ en MNimero de meses
puntos respecto a: consecutivos por
y el de Indicador ¥ componentes Enero . arriba o por debajo
. de 2024 diciembre Enero T e
Industrias de 2023 de 2023 50 puntos
Indicador de Confianza Empresarial del sector -
manufactureras Construecian 52.8 1.6 0.5 13  por arriba
O 1 untos EI a) Momento adecuado para invertir' 341 -1.3 -1.5 152 por debajo
) . p . b) Situacion econdomica presente del pais 45.0 -2.9 -1.5 1 por debajo
1 Situacion economica futura del pais 51.7 4.6 -1.8 44  por arriba
merci €) !
de : CO " ercio d) Situacion econdmica presente de la empresa 56.7 2.7 3.0 29 por arriba
a ituacion economica ra de la empresa . ) -0 por arriba
d|Sm|nuyO 21 1 Sit i0 omica futura de | G4 .G 4.4 0.4 152 it
MHota: Los indicadores s generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
puntos i Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
Ell

Componente ajustado por efecto estacional mediante métodos econométricos.
Fuente: INEGL. EMQE, 2024




Indicadores de Confianza Empresarial

ICE DE COMERCIO Y SUS COMPONENTES
enero de 2024

Diferencias™ en MNumero de meses
En enero de Enera puntos respecto a: consecutivos por
Indicador ¥y componentes _ amriba o por debajo
2024 y en su de 2024 | diciembre 2nero del umbral de
., de 2023 de 2023 50 puntos
comparacion _ - - -
Indicador de Confianza Empresarial de Comercio 4.3 2.1 0.7 34 por arriba
mensual, el ICE a) Momento adecuado para invertir 40 4 -39 1.0 57 por debajo
' 4 b) Situacion economica presente del pais BAT -1.3 2.7 16 por arriba
de (?(,)nstrucmon c) Situacion economica futura del pais BT 4 -1.5 -0.1 24 por arriba
crecio 1.6 d) Situacion econdmica presente de la empresa 56.3 -19 -1.0 35 por arriba
puntOS' eI de e) Situacion economica futura de la empresa 0.6 -1.6 0.3 152  por arriba
! Mota:  Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
Servicios T Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
] Fuente: INEGI. EMOE, 2024,
privados no
financieros 0.3 ICE DE SERVICIOS PRIVADOS NO FINANCIEROS Y SUS COMPONENTES
)
| q enero de 2024
y e e Diferencias’ en Mamero de meses
|nd ustrias i = puntos respecto a: cqnsemt’rl.rﬂs por
Indicador v componentes de 2024 diciemb armiba o por debajo
manufactureras y e del umbral de
J de 2023 de 2023 50 puntos
0.1 puntos. El : i ici
p _ Int!I{:-EIdDr de I:;‘_unﬁa_nza Empresarial de Servicios £8.3 0.3 14.4 11  por arriba
de ComerC|o privados no financieros
) : g a) Momento adecuado para invertir H0.6 2.5 15.6 1 por arriba
dlsmlnuyo 2.1 b) Situacion econdmica presente del pais 553 -1.9 12.4 11 por arriba
untos c) Situacion econdomica futura del pais 595 -0.3 12.7 12 por arriba
p . d) Situacion economica presente de la empresa 60.8 0.3 141 11 por arriba
e) Situacion econdomica futura de la empresa 55.0 0.8 17.0 12  por arriba

Meta:  Los indicadores se generan con los datos referidos al mes de la entrevista.
B Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.
Fuente: INEGI. EHMOE, 2024



Indicadores de Confianza Empresarial

En el primer mes de 2024 y en su comparacion anual, los ICE registraron el siguiente comportamiento: el de Servicios privados no
financieros incrementd 14.4 puntos; el de Industrias manufactureras, 3.3 puntos con cifras desestacionalizadas y el de Comercio, 0.7
puntos. El de Construccion cay6 0.5 puntos.

Con cifras originales, el IGOEC —que es el promedio ponderado de los indicadores de los cuatro sectores que lo integran— fue de 56
puntos, en enero de 2024 y represent6 un alza de 7.4 puntos con relacion al mismo mes de 2023.

SERIE ORIGINAL
DEL INDICADOR GLOBAL DE QPINION EMPRESARIAL DE CONFIANZA

a enero de 2024
(puntos)

30

EFMAM ] JASONDEFMAMI JASONDEFMAMI JASONDEFMAMY JASONDEFMAMI JASONDE
2018 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: INEG. EMOE, 2024,



Indicador Mensual Oportuno de la Actividad Manufacturera (IMOAM)

*| Para diciembre de 2023 y con series sin ajuste estacional, el IMOAM tiene un valor de 102.5 puntos,

i como célculo anticipado del Indicador Mensual
| manufacturero. Este nivel corresponde a una variacién estimada anual de -1.0 %. En la siguiente tabla,

*| se presentan los intervalos de confianza de ambas estimaciones.

de la Actividad Industrial

(IMAI) del sector

ESTIMACIONES DEL IMAI DEL SECTOR MANUFACTURERO
diciembre 2023
(& partir de cifras originales)

Infervalo de conflanza a 95 %

Estimacion puntual

Limite inferior

Limite supernor

IMOAM
Vanacion anual

102.5
-1.0 %

99 4
-4.0 %

1007
2.1 %

Fuente: INEGL. IMCAM, diciembre de 2023.




Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM)

En enero de 2024 y con cifras desestacionalizadas, el IPM mostré un incremento mensual de 1.36 puntos y se ubico
en 50.5 puntos, luego de permanecer durante los tres meses anteriores por debajo del umbral de 50 puntos. En

relacion con sus componentes, presentaron alzas mensuales los rubros correspondientes a los pedidos esperados,
a la produccién esperada, al personal ocupado y a la oportunidad en la entrega de insumos por parte de las y los
proveedores. El correspondiente a los inventarios de insumos retrocedio.

IPM
observd un
descenso
anual de
1.1 puntos
y se situd
en 51.3
puntos. A

su interior,
3 de sus 5
rubros
disminuyer
on. Los dos
restantes

aumentaro

IPMY SUS COMPONENTES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

diciembre de 2023 y enero de 2024

T T TR A e T T T I T A T
O T N T 2 s T A el N

Numero de meses
consecutivas por

) Diciembre Enero Diferencia ) )
Indicador v componentes de 2023 de 2024 |en puntos” arrba o por debajo
del umbral de
A0 puntos
Indicador de Pedidos Manufactureros 49.1 50.5 1.36 1 por arriba
a) Pedidos 43.2 52.8 4 56 1 por amiba
b} Produccion 502 51.3 1.05 2 por arriba
c) Personal ocupado total 496 497 0.12 2 por debajo
d} Oportunidad en la entrega de insumos de proveedores 48.3 43.7 0.33 15 por debajo
e} Inventarios de insumos 54 43.7 -2 .67 1 por debajo

Mota:  Los indicadores se generan con los datos referentes al mes de la entrevista.

10

Fuente: INEGI y BANXICO. EMQE. Cifras elaboradas mediante métodos econometricos, 2024.

Las diferencias en puntos se obfienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales.

A enero 2024
y con cifras
sin ajuste
estacional,

por grupos de
subsectores

de actividad
econdmica, 5
de los 7
agregados

que lo

integran
mostraron
reducciones
anuales y dos
avanzaron.



Indicadores Trimestrales de la Actividad Turistica (ITAT)

= En el 3er trim 2023 con cifras desestacionalizadas, el PIB Turistico (ITPIBT) aumento 2.8 %, en términos reales, con respecto

| al trimestre previo. El Consumo Turistico Interior (ITCTI) creci6 1.2 %.

TITYS,L e N D e S ST PRSI TR D I TR Tz, o e L PR A T I e S i B2 T e e L L S R Ao I E. -y e L L L e i b e S e T s e e
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VARIACION DE LOS INDICADORES TRIMESTRALES DEL PRODUCTO
INTERNO BRUTO TURISTICO ¥ DEL CONSUMO TURISTICO INTERIOR
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

tercer trimestre de 2023
(wariacion porcentual trimestral v anual)

Variacion porcentual real respecto al:
Indicador segundo trimestre tercer trimestre
de 2023 de 2022
PIE turistico 2.8 7.6
Bienes 4.5 -1.4
Sernvicios 2.7 102
Consumo turnistico interior 1.2 0.1
Interno 2 2 4.7
Recaptivo -F.3 S |
Mota: La=s senes desestacionalizadas del |TRIEL v del TCTL se calculan de manera

independienise a las de sus componentes.
Fuente: INEGI. Sistema de Cuentas MNacionales de México (SCHM). 1ITAT. Cifras elaboradas
mediande métodos econométricas, Z023.



Indices Bursatiles

" El indice S&P/BMV IPC cerré con ganancia * Presentd un incremento de 2.53% (1,403.78 unidades) finalizando en 56 mil 855.88

semanal de 2.53% al ubicarse en 56 mil 855.88 puntos. Cabe mencionar que, en los primeros 26 dias del afo, el mercado bursétil
~ | unidades el 26 de enero mexicano registré un rendimiento negativo de 0.92% (-530.37 puntos).
Mercados Accionarios, 2024
2 Ir[1)(3)|\c,:ve * Termind en 38 mil 109.43 unidades, lo . . . Variacion porcentual
| que representé un ascenso de 0.65%. Fais Indice semanal Acvmvulada
: 2024
N 5 e ania DAX-30 M 2.45 M 1.25
Argenting Merval i 6.70 M 3484
*Las plazas bursétiles de Francia RSd Brosi e aspa A 1.04 ¥ -389
Alemania e Inglaterra avanzaron 3.56, Bl Chinc SSEC M 275 ¥ -2.18
2.45y 2.32%, en ese orden. — Espafia IBEX R 079 W -1.54
B—FEstodos Unidos Dow Jones dh  0.45 dh 1.1
B Brancia CAC 40 B 356 B 1.2
i i A A w—f= | niglaterra FTSE 100 B 232 W -1.27
& En |8 A(r)s HGIcanos B ac$|onar|os e ® Japon Niklei 225 ¥ -0.59 M 483
2 Americ 1B gentina vy rasi reportaron Bl e S2P/BMV IPC
Bl ganancias semanales de 6.70 y MeXIco / A 2.53 W -092
1.04%, en cada caso. Mota: Con datos al 24 de enero de 2024,
Fuente: Elaborade por el CEFP con datos de Invesdting.com
: . * Una menor aversion al riesgo por parte de los inversionistas, ante el sélido
= corBE?Sr;%mgacn;f)esS?m%nsaéc:glgii%rrl]rgc&%?ll_plaza crecimiento del PIB en Estados Unidos durante el ultimo trimestre de 2023 (3.3% a
. tasa anualizada), que resulto por arriba de las expectativas del mercado (2%).

= Serhana del 19 al 26 de enero de 2024.



Precio del Petrdleo

Variacién Mensual

' Precio promedio ponderado * Se situ6 en 73.37 ddlares por barril (dpb),
ilde Mezcla Mexicana de incrementando 4.47 dpb (6. 49%) con relacion a '’ Respecto al precio del 26 de
2O Y’ _|a cotizaciondel19deenero. | diciembre de 2023 (71.28 dpb)

Precio del barril de petréleo e délares, o que S|gn|f|co un . | la mezcla mexicana tuvo un
tipo Brent avance de499 dpb (6 35%) & aumento de 2.09 dpb (2.93%).

IV A 1?'&; um un-,. NG ;«'Nﬂrf 1-,, ;, .r:a

] r" - ) “ .-"\J.;C ENENIT €:. % NS S s
. " e " e Tkl s Pl T o

. Se ublco en 78 01 dpb reglstrando una subida
de 4.60 dpb (6.27%).

Aney f"-‘.‘l‘ AL . . o

oy . T > TN
WA - PNV - 2T S Tt T O <
S P AN s e R AR P S

Precla del WTI, BRENT y de la Mezcla Mexicana de Exportacion de Petroleo, 2023-2024/Enero
(dolares por barril)

95
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70

Precio y CGPE

— Mezcla Mexicana vernss WTI

—BRENT --- Precio Fiscal Estimado

Al 26 de enero de 2024, el
precio de la Mezcla Mexicana
promedio 68.81 dpb,

" UF (2023).

colocandose 12.11 dpb

65 AR £
o :‘:-&:;:1 (21.36%) por arriba de lo
55 e i1l aprobado en los Criterios
CESRIIIIIIFIIFIFIFIIAIAIIFITIFIAIITITI[IZ[[IZIIIIIIZIIIAISS S Generales de Politica
SEEEESBEEEESS55533320pE oo s sesEssEtEtY Econémica 2024 (56.7 dpb).
LA SRS S N =~ I — vooe i L i I i - = I = B
NInSSRREIs eS8 8RS SRR 24384388 2ARR3Sn388URRgaay R _
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing. ~* Dolares por barril



Perspectivas de la economia mundial: FMI

Se proyecta que el crecimiento mundial, que se estimaba seria de 3,1% en 2023, se mantendra en 3,1% en 2024 para
| después aumentar hasta 3,2% en 2025 (cuadro 1). En comparacion con el de la edicion de octubre de 2023 del informe WEO,
el prondstico para 2024 es en torno a 0,2 puntos porcentuales superior, como consecuencia de las revisiones al alza en
China, Estados Unidos y las principales economias de mercados emergentes. Sin embargo, la proyeccion del crecimiento
mundial en 2024 y 2025 esta por debajo del promedio anual historico (2000-19) de 3,8%, debido a las politicas monetarias
restrictivas y el retiro del apoyo fiscal, asi como al bajo crecimiento de la productividad subyacente. Se prevé que, en las
economias avanzadas, el crecimiento disminuya ligeramente en 2024 antes de aumentar en 2025, a la luz de la recuperacion
en la zona del euro tras el lento crecimiento de 2023 y la moderaciéon del crecimiento en Estados Unidos. Se espera que en
las economias de mercados emergentes y en desarrollo el crecimiento sea estable en 2024 y 2025, aunque con diferencias
segun la region.

crecimiento promedio histérica de 4,9%. Todo apunta a que el aumento de las perturbaciones en el comercio y la fragmentacion
geoeconomica seguiran lastrando el nivel de comercio mundial. Los paises impusieron unas 3.200 nuevas restricciones
comerciales en 2022 y en torno a 3.000 en 2023, mientras que en 2019 fueron aproximadamente 1.100, segun los datos de
Global Trade Alert.
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La inflacion en diciembre abandond su racha bajista. Los precios subieron tres décimas interanualmente. En las economias
avanzadas, se prevé que el crecimiento se reduzca ligeramente, de 1,6% en 2023 a 1,5% en 2024, antes de recuperarse hasta
1,8% en 2025. La revision al alza de 0,1 puntos porcentuales para 2024 se debe al crecimiento mas fuerte de lo previsto de
Estados Unidos, que se ve compensado en parte por el crecimiento mas débil de lo esperado de la zona del euro.flacion cerro
el ano en el 3.4%.
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= Para las economias de mercados emergentes y en desarrollo, esperan que el crecimiento se mantenga en 4,1% en 2024 y
1| que aumente a 4,2% en 2025. La revision al alza de 0,1 puntos porcentuales para 2024 respecto de la edicion de octubre de
| 2023 se debe a las mejoras en varias regiones.
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En América Latina y el Caribe, se proyecta que el crecimiento disminuya de 2,5% estimado en 2023 a 1,9% en 2024, y que
aumente hasta 2,5% en 2025, lo que corresponde a una revision a la baja para 2024 de 0,4 puntos porcentuales respecto de
la proyeccion del informe WEO de octubre de 2023. La revision del prondstico para 2024 se debe al crecimiento negativo de
Argentina en el contexto de un ajuste significativo de la politica econdmica para restablecer la estabilidad macroecondémica.
Como en otras economias importantes de la region, se registran mejoras de 0,2 puntos porcentuales para Brasil y 0,6 puntos
porcentuales para Meéxico, principalmente a causa de los efectos de arrastre de una demanda interna mas fuerte de lo
esperado y un crecimiento mayor de lo previsto en los principales socios comerciales. /

En conjunto, se prevé que, en aproximadamente 80% de las economias del mundo, los promedios de la inflacion general y la
inflacion subyacente anuales desciendan en 2024. En las economias con metas de inflacion, se proyecta que la inflacion
general se sitie 0,6 puntos porcentuales por encima de la meta en la economia mediana en el dltimo trimestre de 2024, lo
cual supone un descenso respecto de la brecha estimada de 1,7 puntos porcentuales al final de 2023. Es de esperar que la
mayoria de estas economias alcancen su meta (o el rango de meta de inflacion) a mas tardar en 2025. En varias de las
principales economias, la revision a la baja de la trayectoria proyectada para la inflacion, combinada con una ligera mejora de
la actividad econdmica, se traduce en un aterrizaje mas suave de lo esperado.
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Crecimiento del PIE real de economias seleccionadas=s
fvarnacion  porcerriiial)

Diierencia con las

Estmaciones Proyecoones proyecoonces del mforme

2022 2023 2024 ™ 20025 Ll 2024 ™ 202%
Al=mani= 1.8 0.3 0.5 1.6 —0.4 —0.4
Arabia Saudi=s 8.7 —1.1 2.7 55 —1.3 1.3
Argentna 5.0 —1.1 —2.8 5.0 —5.6 1,7
Australa 3.8 1.8 1.4 2.1 0,2 0,1
Brasi 3.0 F1 1.7 1.9 0,2 0,0
Camads 3.8 1.1 1.4 23 —0,2 —0.1
Chirsa 3.0 5.2 4.6 A 1 0,4 0,0
Corea 26 1.4 23 23 o1 0,0
Egipin 2F 6, 3.8 3.0 AT —0. 6 —0.3
Espadia 5.8 2.4 1.5 2.1 —0,2 0,0
Estmdos Unidos 1.9 2.5 2.1 1.7 0.6 —0.1
Filpina=s 7.6 5.3 6.0 6.1 o1 0,0
Franca 2.5 0.8 1.0 1.7 —0.3 —0.1
Imdia 27 7.2 & T 6.5 6.5 0.2 0.2
Indonesia 53 5.0 5.0 5.0 0.0 0.0
Ir&m 27 3.8 5.4 3.7 3.7 1.2 1.2
I=li= 3.7 ar 0.7 1.1 0.0 0.1
Japdn 1,0 149 0.9 0,8 0.1 0.2
Kazajstin 33 48 3.1 5. —1.1 1.1
Mala=ia a.r 4.0 A3 4.4 0.0 0.0
México 3.9 34 2.7 1.5 0.6 0.0
Migeria 33 2.8 3.0 3.1 —0.1 0.0
Paikes Bajos A3 a2 0,7 1.2 —0. 4 —0 .2
Pakisian 27 6,2 —0.2 2.0 3.5 —0.5 —0.1
Polonia 5.3 LS 2.8 3.2 0.5 —0.2
FRemno Unido A % a5 0, & 1.6 0.0 —0.4
Fusia —1.,2 30 2.6 1.1 1.5 0.1
Sudafica 1.9 a.6 1.0 1.3 —0. 8 —0.3
Talandia 2.6 2.5 A4 2.0 1.2 —1.1
T drkye 5.5 4.0 31 3.2 o1 0,0

Fusnt=: Fondo BMometarno ntermacional, Actualizacion de Perspectivas de la sconomiia mundial, snero de 20029

Mofas: Las sconomias seleccionadas represemtamn aproximadanmente 539 del producto mmeuamdiial.

14 Diferancia basada en cifras redondeasdas,. tamto en los prondgsticos. de ecsta Actualizacidon como en bos e la edician de octubre dse 2023 de
Feaergpecfivas de la econanmiia morncisd

2 Los datos v pronaosticos s presentan en funcion del ejercicio fiscall



