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Indice Nacional de Precios al Consumidor

En la primera quincena de noviembre de 2023, el INPC
registr6 una variacion de 0.63 % respecto a la
quincena anterior. Con este resultado, la inflacion

general anual se ubico en 4.32 por ciento. En la misma
quincena de 2022, la inflacion quincenal fue de 0.56 %
y la anual, de 8.14 %.
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* Incrementd 0.20 % a tasa quincenal

indice de y 5.31 % a tasa anual. El indice de
Precios precios no subyacente presentd un
Subyacente aumento de 1.96 % quincenal y de

1.41 % a tasa anual.
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*Los precios de Ilos productos

agropecuarios subieron 1.03 % vy
: los de energéticos y tarifas
Indice de autorizadas por el gobierno, 2.77
Precios No por ciento. Lo anterior, en mayor
Subyacente medida, por la conclusion del
subsidio al programa de tarifas
eléctricas de temporada de verano
en 11 ciudades del pais.
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VARIACION E INCIDENCIA DEL INFC Y SUS COMPONENTES
primera quincena de noviembre de los afios que se indican

Variacion porcentual Incidencia”

Concepto quincenal anual quincenal anual
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 201 2022 2023
INPC 0.68 056 0.63 7.5 844 432 0.693 0.557 0.625 7.046 8.136 4.319
Subyacente 045 034 0.20 553 866 531 0415 0.258 0.149 4471 6.436 3.962
Mercancias 007 035 013 7041150 532 0028 0143 0054 2796 4566 2.180
Alimentos, bebidas y tabaco” 028 035 027 7521410 678 0060 0076 0062 1568 2953 1499
Mercancias no alimenticias 017 035-004 651 860 361 -0032 0066-0007 1228 1613 0630
Servicios 025 034 028 385 540 528 0087 0115 0.095 1375 1.870 1.783
Vivienda® 012 008 017 245 310 376 0017 0012 0.023 0368 0446 0517
Educacion (colegiaturas) 000 000 000 209 449 660 0000 0000 0.000 0077 0157 0223
Otros servicios® 042 062 042 545 758 627 0070 0104 0.072 0930 1267 1.043
No Subyacente 229 149 1.96 1168 6.62 141 0578 0.299 0.476 2.875 1.700 0.356
Agropecuarios 217 -037 103 12371059 304 0240 -0.043 0.116 1325 1192 0.349
Frutas y verduras 349 -072 069 1336 641 602 0173 -0.037 0.035 0663 0337 0.311
Pecuarios 104 009 132 11511426 060 0082 -0.008 0.080 0662 0.855 0038
El“ggl!;feﬁrf]f“a”m autorizadas por 535 553 277 1115 352 005 0338 0342 0360 1550 0508 0007
Energéficos 332 351 400 1525 270 -190 0335 0336 0358 1467 0279 -0.186

Tarifas autorizadas por el gobierno 0.07 016 0.04 193 561 455 0003 0007 0.002 0033 0228 0193

A

La incidencia se refiere a la contribucion, en puntos porcentuales, de cada componente del INFC a la inflacion general. Esta

se calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi coma los precios relativos v sus respectivas variaciones. En
ciertos casos, la suma de los componentes de algln grupo de subindices puede presentar discrepancias por efectos de
redondeo.

Incluye alimentos procesados, bebidas v tabaco. No incluye productos agropecuanos.

Incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios para &l hogar.

Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, senvicio de telefonia movil, mantenimiento de autormaovil,
consulta médica v senvicios turisticos en paguete, entre otros.

Fuente: |MEGL INPG, 2023.




VARIACION DEL IGAE Y GRUPOS DE ACTIVIDADES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

septiembre de 2023
{(variacion porcentual mensual v anual)

_ Variacion porcentual real respecto a:
Ind_lc_ad-nr Y grupos de
actividades agosto septiembre
de 2023 de 2022
IGAE 0.6 3.7
Actividades primarias -3.0 038
Actividades secundarias 0.2 45
Actividades terciarias 0.9 35

Mota: La serie desgstacionalizads del |GAE se calcula de manera independients a la
de sus componentes.

Fuente: INEGL SCHM. 1GAE. Cifras elaboradas mediante metodos econometricos, 2023

Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

M En septiembre de 2023 y con cifras
| desestacionalizadas, el IGAE increment6 0.6 % a

© | tasa mensual.
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| Por componente, en el noveno mes de este afio y
| con cifras ajustadas por estacionalidad, las
i actividades terciarias aumentaron 0.9 % vy las
| secundarias, 0.2 por ciento. Las actividades
|| primarias retrocedieron 3%

i | A tasa anual y con series desestacionalizadas, el
| IGAE creci6 3.7 % en términos reales. Por
& grandes grupos de actividades, las secundarias
| ascendieron 4.5 %; las terciarias, 3.5 % y las
| primarias, 0.8 %.




Indicadores de Empresas Comerciales

En septiembre de 2023, a tasa mensual y con cifras

* | desestacionalizadas, en las empresas comerciales al

por mayor, los ingresos reales por suministro de
bienes y servicios aumentaron 3.9 % vy las
|| remuneraciones medias reales pagadas, 2.5 por
ciento. El personal ocupado total disminuy6d 0.3 por

A tasa mensual, en las empresas comerciales al por
menor, los ingresos reales por suministro de bienes y
servicios cayeron 0.2 % y el personal ocupado total
descendi6 0.4 por ciento. Las remuneraciones medias
reales subleron 0. 4 %.

' En septiembre de este afio y a tasa anual, los datos
desestacionalizados del comercio al por mayor se

comportaron de la siguiente manera: los ingresos
|| reales por suministro de bienes y servicios avanzaron
1 8.5 %; el personal ocupado total, 1.9 % y las
remuneraciones medias reales pagadas, 9.5 por
C|ento

VARIACION DE LOS INDICADORES DE EMPRESAS COMERCIALES POR SECTOR DE ACTIVIDAD
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

Septiembre de 2023
{(Variacion porcentual mensual y anual)

Empresas comerciales

Empresas comerciales

al por mayor al por menor
Indicadores variacion porcentual respecto a:
agosto septiembre agosto septiembre
de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Ingresos por suministro de bienes y servicios® 39 8.5 0.2 2.6
Personal ocupado total -0.3 1.9 04 07
Remuneraciones medias reales 25 95 0.4 105

* En términos reales.

Fuente: |MEGL EMELC, Cifras elaboradas mediante métodos economeétricos, 2023




Indicadores del Sector Servicios

| En septiembre de 2023 y con datos ajustados por
estacionalidad, los ingresos totales reales por
suministro de bienes Yy servicios privados no

financieros incrementaron 1.4 %; el personal ocupado
total, 0.5 %; los gastos totales por consumo de
bienes y servicios, 0.7 % y las remuneraciones
|| totales reales, 0.4 % a tasa mensual.
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|| Con cifras ajustadas por estacionalidad y a tasa
4| anual, el indice agregado de los ingresos totales
reales por suministro de bienes y servicios ascendio

3.6 %; el de personal ocupado total, 1.3 %, el de
gastos totales por consumo de bienes y servicios, 1.7
% y el de las remuneraciones totales, 5.2 por ciento.

VARIACION DE LOS INDICADORES DEL SECTOR SERVICIOS

CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

Septiembre de 2023

(Variacion porcentual mensual y anual)

Variacion porcentual respecto a:

Indicadores agosto septiembre
de 2023 de 2022
Ingresos totales por suministro de bienes y senvicios® 1.4 36
Personal ocupado total 0.5 13
(Gastos totales por consumo de bienes v servicios™® 07 1.7
Remuneraciones totales® 0.4 52

* En t&rminos reales.

Fuente: |NEG|, EMS. Cifras elaboradas mediante métodos economeétricos, 2023.




Indicadores de Empresas Constructoras

En septiembre de 2023 y con datos ajustados por
estacionalidad, el valor de la produccién generado
por las empresas constructoras disminuyo 2.7 %, en
términos reales, respecto a agosto pasado; el

personal ocupado total caydo 0.5 %; las horas
trabajadas descendieron 0.7 % y las remuneraciones
medias reales, 0.3 %.

Atasa anual y con cifras desestacionalizadas, el valor
real de la produccion de las empresas constructoras

crecié 36.4 %; el personal ocupado total, 1.3 %; las
|| horas trabajadas, 8.4 % y las remuneraciones medias
.| reales, 3.6 %, en septiembre de este afno.

VARIACION DE LOS INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS
POR TIPO DE CONTRATACION
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

septiembre de 2023

{variacion porcentual mensual y anual)

Indicadores por tipo de confratacion

Variacion porcentual respecto a:

agosto septiembre
de 2023 de 2022
Valor de produccion 2.7 36.4
Personal ocupado total -0.5 1.3
Dependiente de la razon social -0.6 2.2
Obreros -0.7 43
Empleados administrativos, contables y de direccion 0.4 -3.3
Otros" -2.2 -79
No dependiente de la razon social® -0.5 -23.4
Horas trabajadas -0.7 8.4
Por dependientes de la razon social -0.9 8.0
Obreros -1.2 12.2
Empleados administrativos, contables v de direccion -0.1 -3.0
Otros" -1.3 -5.2
Por no dependientes de la razon social -0.6 17.7
Remuneraciones medias reales® 0.3 3.6
Salarios pagados a obreros -2.0 2.0
Sueldos pagados a empleados administrativos, 33 02

contables y de direccion

Mota: La serie desestacionalizada de cada indicador se calcula de manera independienfe a la de sus

componentes.

u Incluye a las y los propietarios, familiares y ofros trabajadores no remunerados.
Personal contratado v proporcionado por ofra razon social v por honorarios o comisicnes sin sueldo o

zalario fijo.

o Corresponden al personal ocupado dependiente de la razon social. Mo incluye al personal no

dependiente. Resultan de dividir las remuneraciones reales totales enire el persenal ccupado.
Fuente: INEGL EMNES. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2023,




Producto Interno Bruto (PIB) 3T 2023

“En el tercer trimestre de,

2023 y con cifras : : : : : :
desestacionalizadas, el PIB Por componente y con series ajustadas por estacionalidad, en el periodo de referencia, el

aumenté 1.1 % a tasa comportamiento fue el siguiente: el PIB de las actividades primarias avanzo 2.6 %; el de las
trimestral.  en  términos secundarias, 1.3 % y el de las terciarias, 0.9 % con respecto al trimestre anterior.

'reales.

SERIE DESESTACIONALIZADA Y DE TENDENCIA-CICLO DEL PIB

Al tercer timestre de 2023 A tasa anual y con series desestacionalizadas, el PIB

(Millones de pesos a precios de 2018) incrementd 3.3 % en términos reales. Las actividades
27 500 000 | primarias ascendieron 5.5 %; las secundarias, 4.4 % y
| las terciarias, 2.6 %.
26 000000 4 —— - . —
S S
24 500 000 A , )
VARIACION DEL PIB POR GRANDES ACTIVIDADES ECONOMICAS
23 000 000 - CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
o Igmg[trin)estre de 2023
21 500 000 - (variacion porcentual timestral, anual y acumulada)
Vanacion porcentual real respecto al:
PIE v grandes actividades
20 000 000 - ECONOMICcas segundo frimestre tercer timestre 9 meses
de 2023 de 2022 de 2022
15 500 000 - PIB 1.1 3.3 34
Actividades primarias 26 5.5 24
17 000 000 -
{1 T (T ™ T ({1 " 1 O 1 1 | O 1 Actividades secundarias 13 44 37
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Actividades terciarias 09 26 39
Serie desestacionalizada Serie de tendencia-cclo | MNota: La sene desestacionalizada de los agregados del BIE Trimestral se calcula de manera
Fuente: INEGL Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCHNAM). PIE Trimestral. Series elaboradas mediante independiente a |a de sus componentes.
metodos econometricos, 2023, Fuente: |NEGI. SCHM. BIR Trimestral. Cifras elaboradas mediante métodos econométricos, 2023,

Fuente: INEGI.



Tipo de Carmbio‘

representd un decremento de 9 centavos en el tipo de

cambio FIX, al pasar de 17.2175 a 17.1268 pesos por 'npo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Noviembre
(ppd); acumulando asi, dos semanas ;

Méximo histérico: (Pesos por dolar)

24/03/2020

2525.1185/ ,

24
Cabe mencionar que, al 24 de noviembre, el peso s \
acumulé una apreciacion de 5.05% (-91 centavos) \ N\
respecto al tipo de cambio del cierre de octubre 22
(18.0368 ppd). Por otra parte, en lo que va del afio, 21 \ \
la paridad cambiaria registré un valor medio de \W A\ /_ﬂ,' \'\}' A
17.7886 ppd, nivel inferior al promedio observado en w1 W W"A‘“‘M W«\j M‘ﬁ“*wmv 2:/7' ;/22223
el mismo lapso de 2022 (20.1834 ppd), lo que 19 '/‘.\\,J ‘*‘U :
implicé una apreciacion de 11.86%. B e e el VA ;.\

17 N\wm‘ A
El comportamiento semanal de la divisa local estuvo 14
relacionado con el debilitamiento del délar en los g 8 § § § 8 § §SS§8§8§8S ‘g" § § § g g S § § § S §
mercados cambiarios, ante el descenso de la SS2£Sg % g % ££8 % S % 28 % S s.i £ % S
inflaciéon en Estados Unidosyla_ expectativa de que, o § g :E: 2 0 e & g g =9 o = g E = - g g 2 0 0
la Reserva Federal estadounidense (FED) haya

concluido su ciclo de alzas en las tasas de interés y Nota: Cfml detos ol 24 de nlowembre dg 2?23.d | ,
mantenga una politica monetaria menos restrictiva. Fuente: Elaboraco por el CEFP con datos del Banxico.



Indices Bursatiles

El Indice S&P/BMV IPC cerro el 17 de « Revirtiendo asi, la pérdida(0.02%) de la semana previa. Ademas, en lo que

noviclemtt))_re coln gangnci_?éséamflgal dc‘f ﬁ'78%’ va del afio, el mercado bursatil mexicano acumula un rendimiento positivo
al ubicarse en 52 mil 685.10 unidades de 8.71% (4,221.24 puntos).

Merca}dos Accionarios, 2023-

Variacién porcentual

Pais indice ——— Acumulada
2023
« Cerré en 34 mil 947.28 unidades, lo que representd BN A lemania DAX-30 A 449 P 1433
un ascenso del.94%. Argentina Merval W -2.30 B 219.21
o S Rt S e R&3 Brosil IBovespa & 349 & 13.70
* Las plazas bursatiles de Alemania, Espafiay rancia ! C_:h'nc’ T . oM .
avanzaron 4.49, 4.16 y 2.68%, en ese orden. el ESPOIiQ IBEX * 416 B 1862
— e R — ®= Estados Unidos Dow Jones B 154 A 5.43
«Los mercados accionarios de Jap6n y China B .F'C”C'? teAE P 268 » 1174
En Asia: reportaron beneficios semanales de 3.12 y 0.51%, —t=Inglaterra EEE 300 P 195 ® 070
respectivamente. ® Japdn Nikkei 225 T 312 & 2871
TR SRRy rosmrrrseyeewwes. P meéxico S&P/BMVIPC M 278 & 8.7

Nota: Con datos al 17 de noviembre de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com

* Una menor aversion al riesgo en los mercados financieros, ante la
perspectiva sobre el término del ciclo restrictivo de tasas de interés, por
parte de la Reserva Federal de Estados Unidos (FED).

El comportamiento semanal de la principal

plaza bursatil local estuvo relacionado con:

" * Semana del 10 al 17 de noviembre de 2023



Precm deI Petroleo

1. 28%) en la semana del 17 de nowembre ]
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Fuente: Elaborado por el CEF

* Se situé en 71.96 dolares por barril (dpb),
retrocediendo 0.93 dpb (-1.28%), respecto a la
cotizacion del 10 de noviembre.
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. Cerro en 80 61 dolares Io que S|gn|f|co un
descenso de 0 82 dpb ( 1 01%)
Syl .,. ; ;' : o ’A .’,J,,- & .,. ; ;t -
» Se UbICO en 75 89 dpb reg|strando un
decremento de 1 28 dpb ( 1 66%)

Precio promedio ponderado
de Mezcla Mexicana de

Precio del barril de petréleo

tipo Brent

Prer.:lo del WTI BRENT Yy de Iu Me:clu Mexicana de Expor‘iucmn de Petroleo, 2023;’Nawembre
(ddlares por barril)

— Mezcla Mexicana e WTI
——BRENT

-+« Precio Fiscal Estimado

_ 80.61
L% 75.89
1 71.96
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Variacion Mensual

Respecto al precio del 17 de
octubre (82.47 dpb), la mezcla
mexicana registré una caida de
10.51 dpb, esto es, -12.74%.

AR A

Precio y CGPE

Al 17 de noviembre, el precio

de la Mezcla Mexicana
promedio 71.46 dpb,
colocandose 2.76 dpb (4.01%)
por arriba de lo aprobado en
los Ciriterios Generales de
Politica Econdmica 2023 (68.7

- * Délares por barril.



Balanza de Pagos en el Tercer Trimestre de 2023

En el tercer trimestre de 2023, la cuenta corriente registré un superavit de 2,628 millones de doélares. A su vez, la cuenta
.| de capital resulté deficitaria en 44 millones de dolares. Por su parte, se presentd un préstamo neto en la cuenta financiera
de México con el resto del mundo que implico una salida de recursos por 4,316 millones de dolares, incluyendo una
disminucion de los activos de reserva por 115 millones de ddlares.2 Asi, el rengldn de errores y omisiones mostro un flujo
positivo por 1,732 millones de dolares.
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estima que durante el tercer trimestre de 2023 la actividad econdmica mundial haya crecido a un ritmo mayor al
| observado el trimestre previo y por encima de lo que se esperaba al inicio del periodo, si bien con una marcada
heterogeneidad entre paises. Los indicadores de comercio mundial sugieren que este siguié expandiéndose en el periodo
que se reporta. En este contexto, en el tercer trimestre de 2023 el saldo de la cuenta corriente de México fue
superavitario y represent6 el 0.6% del PIB. Ello contrasta con el déficit de 1.7% del PIB que se registré en igual periodo
de 2022. La ampliacién anual del saldo de la cuenta corriente en dolares fue reflejo, principalmente, de una importante
disminucion en el déficit de la balanza de productos petroleros y, en menor medida, de mayores ingresos por remesas y
. de un ligero incremento en el saldo de la balanza comercial no petrolera.

partir de agosto, en los mercados financieros internacionales se observaron episodios de mayor volatilidad y aversion al
|| riesgo, asi como un apretamiento de las condiciones financieras, aunque en el margen se han moderado. Prevalece la
expectativa de una postura monetaria restrictiva mas prolongada de lo que se anticipaba previamente. En este entorno, el
saldo agregado de la cuenta financiera implico un préstamo neto de México al resto del mundo explicado, a su vez, por
los rubros de inversion de cartera, inversion directa y derivados financieros, mientras que se registré un endeudamiento
neto por concepto de otra inversion y una ligera reduccion de los activos de reserva.




Balanza de Pagos en el Tercer Trimestre de 2023

La cuenta corriente en el tercer trimestre de 2023 exhibié un superavit de 2,628 millones de ddlares. La cuenta de capital
resulto deficitaria en 44 millones de dolares. Por su parte, la cuenta financiera registro un préstamo neto que implico una

salida de recursos por 4,316 millones de dolares, incluyendo una disminucion de los activos de reserva por 115 millones
de dolares. De este modo, se presentc') un flujo positivo en el renglc’m de errores y omisiones por 1,732 millones de dolares
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Balanza de Fagns
Millones de ddlares

2022 2023

ITrim  WTrim W Trim IV Trim Anual I Trim I Trim 10 Trim

Cuenta corriente -12,348  -1,893 -6, 387 2,583 -1B,0d6 -159,985 3,496 2,628

Cuenta de capital -7 -4 =54 -12 - 76 52 - 100 -44

Cuenta financiera (Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto [-)) ¥ -11629  -440 -7,011 4,274 -14,806  -17,160 3,939 4,316

Errores y omisiones 27 1,457 =570 1,703 3,316 2,734 453 1,732
Memorandum:

Cuenta financiera sin activos de reserva -15,562 3016 -7.710 7,142 -13,114 -20,018 =367 4,431

Activos de reserva ™ 3,933 -3,456 B98  -2868  -1,682 2,858 4,306 -115

Y Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto
implica que los pasivos netos incurridos son mayores que la adquisicion neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto.
¥ Los actives de reserva corresponden a la variacion total de la reserva internacional bruta menes los ajustes por valoracion.

| El superavit de la cuenta corriente de 2,628 millones de dolares fue resultado de créditos por 184,177 millones de ddlares
¢y de débitos por 181,549 millones de doélares. Como proporcion del PIB, en el tercer trimestre de 2023 el superavit de la
;‘=; cuenta corriente se ubicé en 0.6%, nlvel gue contrasta con eI def|C|t de 1.7% del mismo perlodo de 2022




