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Precio del Petrdleo
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- Se situ6 en 87.64 dolares por barril (dpb), avanzando 0.65 | Variacién Mensual
dpb (0.75%), respecto a la cotizacion del 22 de T e
septlembre

Precio promedio ponderado de
Mezcla Mexicana de Exportamon
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. Cerro en 92. 20 dolares Io que S|gn|f|co un ascenso de Respecto al precio del 29 de
024 dpb (0 25%) agosto (78.07 dpb), la mezcla

S| mexicana registré un avance de

& Se ublco en 90 79 dpb reglstrando un mcremento de 0.76 9.57 dpb esto es, 12.26%.
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95 (délares por barril)

20 ——Mezcla Mexicana e WTI
—BRENT e Precio Fiscal Estimado

A92.20 Precio y CGPE
87.64

Al 29 de septiembre, el precio de
la Mezcla Mexicana promedio
70.19 dpb, colocandose 1.49 dpb
| (2.16%) por arriba de lo aprobado
IF (2023).7 | en los Criterios Generales de

“\| Politica Econémica 2023 (68.7
dpb)
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Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)

Con datos ajustados por estacionalidad, el Indicador
de Confianza del Consumidor (ICC) se ubico en 46.8

puntos, nivel que significo un avance mensual de
0.1 puntos.
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INDICADOR DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR Y SUS COMPONENTES
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CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
{Puntos)
) Diferencia en puntos respecto a:
. Septiembre
Indicador y componentes de 2023 Agosto Septiembre
de 2023 de 2022
Indicador de Confianza del Consumidor 46.8 0.1 a.d
+ Situacién econdémica en el momento actual de los
miembros del hogar comparada con |a que tenian hace 51.2 0.1 4.8
12 meses
+ Situacién econdomica esperada de los miembros del hogar 57 4 06 39
dentro de 12 meses, respecto a la actual ) ) ’
+ Situacién econdmica del pais hoy en dia, comparada con
la de hace 12 meses 449 06 8.2
e Situacién econémica del pais esperada dentro de 12 504 01 54
meses, respecto a la actual | : :
» Posibilidades en el momento actual de los integrantes del
hogar, comparadas con las de hace un afio, para realizar
compras de muebles, televisor, lavadora, otros aparatos 305 0.2 6.9
electrodomésticos, etc.
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Mota: La serie desestacionalizada del ios se calcula de manera independiente a la de sus componentes.
Fuente: uEGL y Banco de México. Encuesta Nacional sobre Confianza del Consumidor (Enco), 2023,

Al interior de ICC se observaron
aumentos mensuales en los
componentes que evallan Ila
situacion econOmica presente,
tanto de los miembros del hogar
como la del pais, y Ila
correspondiente a la posibilidad de
los miembros del hogar para
realizar compras de bienes
durables en el momento presente.

En el noveno mes de 2023 y en
términos desestacionalizados, el
ICC mostré un incremento anual
de 5.7 puntos.

En contraste, los rubros que
captan la situacion econdmica
esperada dentro de 12 meses de
los miembros del hogar y del pais
se redujeron.
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Septiembre de 2023



Indicadores de Confianza Empresarial (ICE)

El Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (INEGI) da a conocer los El cuadro siguiente muestra el comportamiento del ICE

manufacturero y el de sus componentes, en septiembre de este

Indicadores de Confianza Empresarial R0

(ICE) que se integran por la percepcion
que tienen las y los directivos
SMPIESElElEs C2 (05 SBaeEs; e LBle INDICADOR DE CONFIANZA EMPRESARIAL DEL SECTOR MANUFACTURERO
manufactureras, Construccion, Comercio (Puntos)

y Servicios privados no financieros, a0
sobre la situacion econdémica del pais y
sus empresas, asi como  sus gs
expectativas para el futuro. Su M M
periodicidad es mensual y se elaboran 5D , . . . :

con base en los resultados de Ila

Encuesta Mensual de Opinién 45
Empresarial (EMOE).

40 -

Con cifras desestacionalizadas el ICE del
sector Industrias manufactureras fue de
53.8 puntos, 0.1 mas que en agosto

35

20

pasado. Con este dato, el indicador se E M 5 E M 5 E M S5 E M 5 E M 5 E M 3

. 20148 20149 2020 2021 2022 H23
coloca, por 28 meses consecutivos, por —— Serie desestacionakizada — Serie de tendencia-cicl
arriba del umbral de los 50 puntos. Fuente: INEGL. Encuesta Mensual de Opinién Empresarial (EMOE), 2023.

En septiembre de



Indicador Mensual de la Inversion Fija Bruta

Con cifras desestacionalizadas, el Indicador Mensual
de la Formacion Bruta de Capital Fijo (IMFBCF)
incrementd 0.5 % en términos reales, a tasa mensual.

Por componente, los gastos en Construccion crecieron
1.9 % a tasa mensual y en Maquinaria y Equipo —de
origen nacional e importado— disminuyeron 0.9 % en

julio pasado y con datos ajustados por estacionalidad.

A tasa anual y con series desestacionalizadas, la FBCF
aumento 29.5 % en términos reales. A su interior, los
gastos en Construccion ascendieron 37.2 % y en
Maquinaria y Equipo, 20.3 %, en julio de este afno.

VARIACION PORCENTUAL MENSUAL Y ANUAL DE LA

FORMACION BRUTA DE CAPITAL FlJO
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

JULID DE 2023
Variacion porcentual real respecto a:
Inversidn por tipo de bien y origen Junio Julio
de 2023 de 2022
Total 0.5 29.5
Construccion 1.9 37.2
Residencial 1.2 27
Mo residencial 2.2 70.9
Maquinaria y Equipo -0.9 20.3
Macional 3.1 171
Equipo de transporte h4 36.0
Maquinaria, equipo v otros bienes 1.7 21
Importado 3.7 231
Equipo de transporte -11.3 61.6
Maquinaria, equipo v otros bienes -3.0 17.8

Mota: La serie desestacionalizada de la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) v la
de sus agregados se calculan de manera independiente a la de sus

componentes. .
Fuente: INEGI. Sistema de Cuentas Macionales de Mexico (SCHM). Indicador Mensual

de la Formacion Bruta de Capital Fijo, 2023.

* En julio de 2023.



| Con cifras desestacionalizadas, el Indicador

Agregado de Tendencia (IAT) del sector
manufacturero fue de 52.9 puntos, lo que
significo una caida mensual de 0.1 puntos.

Con cifras ajustadas estacionalmente, el IAT

" | del sector Construccion fue de 50.1 puntos:

1.7 mas que en agosto de este afo.

" | en comparacion con el mes anterior.

Indicadores Agregados de Tendencia (IAT) y Expectativas Empresariales™®

VTR

Con datos desestacionalizados, el IAT de |g&
| Comercio se situ6 en 53.6 puntos: subi6 0.4

| Con datos originales, el Indicador Global de
|| Opinion Empresarial de Tendencia (IGOET)
& —que es el promedio ponderado de los
| indicadores de los cuatro sectores que lo

integran— fue de 49.9 puntos: una
disminucion anual de 1.8.

HCon cifras ajustadas por estacionalidad, el
. | |AT de Servicios privados no financieros se
| ubic6 en 49.6 puntos en septiembre del

presente afo: disminuy6 5.5 en el lapso de
un mes.

Septiembre de 2023
Fuente: INEGI



Indicador de Pedidos Manufactureros (IPM)*

Con datos desestacionalizados, el IPM registré un descenso mensual de 0.27 puntos y se situd en los 51.9.
Respecto de sus componentes, se observaron disminuciones mensuales en los rubros correspondientes al
personal ocupado y a los inventarios de insumos.

Con cifras originales, el IPM presenté un avance anual de 0.8 puntos y se ubic6 en los 51.2. A su interior, dos de
los cinco rubros que lo conforman mostraron crecimientos anuales. Los tres restantes se redujeron..

En el mes de referencia y con datos sin ajuste estacional, por grupos de subsectores de actividad econdémica,
cinco de los siete componentes que integran el IPM tuvieron incrementos, al tiempo que los dos restantes
retrocedieron.
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INDICADOR DE PEDIDOS MANUFACTUREROS Y SUS COMPONENTES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

Numero de meses
) Agosto  |Septiembre| Diferencia C?HSECUHWS pu_r
Indicador v componentes de 2023 de2023 |en puntos" amba o por debajo
del umbral de
&0 puntos
Indicador de Pedidos Manufactureros 521 5.9 -0.27 9 por arriba
a) Pedidos h32 h4.2 1.00 9 por arriba
b} Produccion 538 54.1 0.32 2 paor arriba
c) Personal ocupado total 211 50.8 -0.33 38 por amriba
d) Oporiunidad en la entrega de insumos de proveedores 434 48.3 -0.04 11 por debajo
e} Inventarios de insumos 538 46.1 -7.74 1 por debajo
Mota: Loz indicadores se generan con los datos referentes al mes de la entrevista.
i Las diferencias en puntos se obtienen de los respectivos indicadores considerando todos sus decimales. * septiembre de 2023

Fuente: INEGI y Banco de México. Encuesta Mensual de Opinion Empresarial (EMOE), 2023.



Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI)*

Con cifras desestacionalizadas, el Indicador VARIACION PORCENTUAL MENSUAL Y ANUAL
Mensual del Consumo Privado (IMCP) mantuvo DEL INDICADOR MENSUAL DEL CONSUMO PRIVADO
el mismo nivel que el mes pasado, en términos CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
reales. JULIO DE 2023
Varacion porcentual real respecto a:
. - Consumo de bienes y servicios

Por componente, en julio de este afo y con por origen Junio Julio
datos ajustados por estacionalidad, el consumo de 2023 de 2022
de bienes y servicios de origen nacional Total 0.0 1.3
ascendi6 0.3 % y el de bienes de origen Macional 0.3 1.2
importado cayo6 1.1%. Bienes 14 0.8

Senicios -0.6 3.5
A tasa anual y con series desestacionalizadas, Importado -11 19.1
el IMCP incrementé 4.3 por ciento. A su Bienes -1.1 19.1
interior, el gasto en bienes de origen importado Mota: Las series desesiacionalizadas de los principales agregados del consumo
crecio 19.1 9% y en bienes y servicios Fuene: INEGI Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM). Indicador Mensual
nacionales, 1.2 % (el de servicios subi6 3.5 % y del Censume Privade (IMCP), 2023,

el de bienes retrocedio 0.8 %).

* julio de 2023.



Indicador Mensual Oportuno de la Actividad Manufacturera (IMOAM)

ESTIMACIONES DEL IMAI DEL SECTOR MANUFACTURERO
« Con cifras originales, el valor del Indicador Mensual AGOsTO 2023

it (& partir de cifras originales)
Oportuno de la Actividad Manufacturera (IMOAM) es Intervalo de confianza a 95 %
de 110.5 puntos.

. S Estimacion puntual Limite inferior | Limite superior
» Se estima una variacion anual del sector IMOAM 1105 1073 1138
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Para agosto
de 2023:
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ESTIMACIONES DEL |MA| DEL SECTOR MANUFACTURERO
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ol u - Estimacion agosto 2023 : 110.51 ‘
Correlacon entre valores observados y estimados = 098 Limete mienor @ 107 28 :
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Nota: El Indicador Mensual Oportunc de la Actividad Manufacturera (IMOAM) se obtiene a partir de un modelo de diferencias

logaritmicas.
Fuente: INEGI. Indicador Mensual Oportuno de la Actividad Manufacturera (IMOAM), agosto de 2023.



Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado*: BANXICO

Expectativas de los especialistas sobre los

principales indicadores de la economia

Media Mediana
Encuesta Encuesta
agosto  septiembre agosto  septiembre
Inflacion General (dic.-dic.)
Expectativa para 2023 4.66 4.70 4.66 4.66
Expectativa para 2024 3.98 3.95 4.00 4.00
Inflacidon Subyacente (dic.-dic.)
Expectativa para 2023 5.24 5.12 5.21 5.09
Expectativa para 2024 4.03 4.01 4.12 4.04
Crecimiento del PIB (A% anual)
Expectativa para 2023 3.04 3.15 3.00 3.20
Expectativa para 2024 1.66 1.91 1.60 1.90
Tipo de Cambio Pesos/Dolar (cierre del afio)
Expectativa para 2023 17.75 17.67 17.75 17.64
Expectativa para 2024 18.70 18.67 18.76 18.77
Tasa de fondeo interbancario (cierre del IV trimestre)
Expectativa para 2023 11.02 11.19 11.00 11.25
Expectativa para 2024 3.58 8.88 8.50 9.00

El Banco de Meéxico agradece a los siguientes analistas su apoyo y participacion en
la Encuesta del mes de septiembre: Action Economics; Banco Actinver; Bank of
America Merrill Lynch; Banorte Grupo Financiero; Barclays; BEBVA; BMP Paribas;
Bursametrica Management 5.A. de CV_; BX+; Capital Economics; Centro de
Estudios Econdmicos del Sector Privado, A. C.; ClBanco; Citibanamex; Consejeria
Bursatil; Consultores Internacionales; Credicorp Capital; Finamex, Casa de Bolsa;
HARBOR economics; Itad Asset Management; Itad Unibanco; IP Morgan; Monex,
Grupo Financiero; Morgan Stanley; Multiva, Casa de Bolsa; Natixis; Prognosis,
Economia, Finanzas e Inversiones, 5.C.; Radl A. Feliz & Asociados; S&P Global
Market Intelligence; Santander, Grupo Financiero; Scotiabank, Grupo Financiero;
Signum Research; Tactiv Casa de Bolsa; UBS; Valmex; y Vector, Casa de Bolsa.

Las expectativas de inflacion general para los cierres de 2023 y 2024 se
mantuvieron en niveles similares a los de la encuesta de agosto. Las
expectativas de inflacion subyacente para el cierre de 2023 disminuyeron

con respecto al mes anterior. Para el cierre de 2024, las perspectivas
sobre dicho indicador permanecieron en niveles cercanos a los de la
encuesta precedente, si bien la mediana correspondiente se reviso a la
baja.

Las expectativas de crecimiento del PIB real para 2023 y 2024 aumentaron
con relacion al mes previo.

Las expectativas sobre el nivel del tipo de cambio del peso frente al dolar
estadounidense para el cierre de 2023 disminuyeron con respecto a la
encuesta de agosto, al tiempo que para el cierre de 2024 se mantuvieron
en niveles similares.

* septiembre de 2023



Indices Bursatiles

* Present6 un decremento de 1.55% (-802.50 unidades) finalizando en 50 mil
874.98 puntos; revirtiendo asi, la ganancia de la semana previa (0.63%). No
obstante, en lo que va del afio, el mercado bursatil mexicano acumula un
rendimiento positivo de 4.98% (2,411.12 puntos).

“| El indice S&P/BMV IPC cerré el 29 de
* septiembre con pérdida semanal de 1.55%,
= | al ubicarse en 50 mil 874.98 unidades

Mercados Accionarios, 2023

Variacién porcentual

— Pais indice semangl Acumulada
Ir[]%\?ve « Cerr6 en 33 mil 507.50 unidades, lo que representd un 2023
Jones: descenso de 1.34%. W 4 e ania DAX-30 ¥ -1.10 ® 10.5]
5NN ;7 D L IR T P T Argentina Merval .66 $® 178.38
; « Las plazas bursatiles de Alemania, Inglaterra y Espafia ?1'0_5” IBovespa d 048 @ 6.%?
: retrocedieron 1.10, 0.99 y 0.78%, en ese orden. Bl chinc SSEC ¥ -0.70 f 069
—_— e Espana IBEX ¥ -0.78 R 1457

-_— - 2

: . ; . == Esiados Unidos Dow Jones -1.34 1.09
Amlférr]ica * Los mercados accionarios de Argentina y Brasil TE C : e CAC 40 : 0.59 g 10.33
& 0 reportaron avances de 1.66 y 0.48%, respectivamente. i Leliet B oy
o Latina: N AR SRR A S dinses 4= Inglaterra FTSE 100 W -0.99 d 210
IR ® Japdn Nikkei 225 W -1.65 ® 2210
Bl véxico S&P/BMVIPC ¥ -1.55 498

Nota: Con datos al 29 de septiembre de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com

« Una mayor incertidumbre y aversion al riesgo por parte de los
inversionistas, ante la expectativa de que las altas tasas de interés se
mantengan por un periodo prolongado.

El comportamiento semanal de la principal

plaza bursatil local estuvo relacionado con:

* Semana del 22 al 29 de septiembre de 2023.



Tipo de Cambio

El Tipo de Cambio USD/MXN cerré el 6 de octubre en 18.1837 ppd. Peso con depreciacion semanal de 4.43% (77 centavos), en

el tipo de cambio FIX, al pasar de 17.4127 a 18.1837 pesos por dolar (ppd); acumulando asi, tres semanas consecutivas de

da local (6.46%).

.......

En lo que va del afo, la paridad cambiaria registré un valor
medio de 17.7910 ppd, nivel inferior al promedio observado

en el mismo lapso de 2022 (20.2605 ppd), lo que implicé una
apreciacion de 12.19%.
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El comportamiento semanal de la divisa local estuvo

relacionado con el fortalecimiento global del dolar y una
mayor aversion al riesgo en los mercados, ante la
expectativa de que, la Reserva Federal de Estados Unidos
(FED) realice incrementos adicionales a su tasa de interés
de referencia, ante la fortaleza del mercado laboral
__ estadounidense y sus posibles implicaciones en la inflacién
* " de ese pais.
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Maximo historico:

Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Octubre
(pesos por dolar)
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Nota: Con datos al 6 de octubre de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.



Trabajadores Cotizantes al IMSS

Trabajadores Asegurados en el IMSS, Permanentes y Eventuales Urbanos'’
El Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) dio a 2021 - 2023 / Septiembre
conocer que, en septiembre de 2023, se reportaron un (miles de personas)
total de 21 millones 896 mil 289 trabajadores 24,000 4 &Eventuales EMPermanentes ==Total

oo o2~ 8FR
permanentes y eventuales urbanos asegurados 23,000 A - cR 2y JaRy L3S
TRy o~ o= 2 e, S - -
(TPEU)1, lo que implicé un aumento 200 |0 NS AR NS nRaNNNS
i ~ N o N
21000 {§ & N 4 = :
imnlicd ] 7| | A I
Lo que implico un aumento anual de 3.42% de i 3 S ol |°€
cotizantes con relacion al mismo mes de 2022, es Sy
decir, 724 mil 663 empleos formales mas; no obstante, 18,000 -
esta ultima cifra fue inferior a la registrada un afio atras 17,000 =~ NS
(812,560 trabajadores). 16,000 1 lolals 1
15.000 - A K4
: e 14,000
Por tipo de afiliacion, de los empleos f_ormales cread(_)s $3 HELE: $ § 3 3/8/28 83 g 53 §,
en el noveno mes de 2023, 531 mil 181, es decir, ‘
2021 2022 2023

73.30% del total, fueron permanentes y, 193 mil 482
eventuales urbanos, esto es, 26.70% del total. Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del IMSS.

1/ Excluye trabgjadores eventuales del campo

* En septiembre de 2023



Remesas Familiares

Remesas familiares registraron un monto de 5 mil 563.3 Remesas Familiares, 2020-2023/ Agosto
millones de ddélares en agosto, un alza de 8.6% a tasa (millones de doélares y var. % anual) 45.0
anual 5,800

emi m 400
Variacion anual: En el octavo mes de 2023, con cifras 5300 familiares |\ b
originales, los ingresos por remesas familiares = = el | : % 350
registraron una cifra de 5 mil 563.3 millones de délares ¢ .' : 32, N
(mdd), lo que significé un incremento de 8.6% en 4,300 | \M / ,} | \ 0 30.0
comparacion con el mismo mes de 2022 (5,123.8 u V ',}‘r | .
mdd); con ello, acumulan seis meses consecutivos por 3,800 ,;?’-, [ \ e

arriba de los cinco mil millones de doélares.

' 3,300 } \ \l ‘«' g

» ' LA 15.0
En agosto, se cuantificaron 13 millones 797 mil 500 s 2,800 § \/ 4 \ M X '
operaciones de envio, dato 5.2% superior al de hace | \ { b 86
~ ) : 2,300 \ v A LA 10.0
un ano (13,119.9 miles de operaciones). La remesa ‘ 70N V i 4
promedio fue de 403 dolares, 3.2% mayor frente al 1.800 v 5.0
promedio de igual mes del afio anterior (391 ddlares)
y 6 délares inferior al promedio registrado en julio de 1,300 0.0
2023 (409 dolares). Asi, en el octavo mes del afio se R R NANANNNNNANNANN NN NN NN NN NN NN
. . COCOO0CCOO0OO0O0OO0O0O0O00 0000000000000 O0O00000O0
acumulan ingresos por remesas por 41 mil 458.8 AN SR TN Py SO S TR AN TR DY OV OV C O CHENEN PN SV ES G5 SN QR NN IRt SV Y INO8 IN (e
S B3R YO PES 00 YO 2SS0 228552538
mdd, lo que significé un alza de 9.3% con respecto al 0z2058sqs23°24020858scs2°F40z2085¢¥s2es2°F
monto observado en el mismo periodo del aiio previo
(37!9412 mdd) Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banco de Meéxice

Con cifras desestacionalizadas, en el mes de agosto, las remesas tuvieron un retroceso de 1.8% respecto a julio, pasando de 5 mil 326.5 mdd a

5 mil 231.8 mdd.



