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Politica Monetaria: Banco de México

La Junta de Gobierno del Banco de México decidid mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un
dia en 11.25%.

En México, desde la decision de politica monetaria previa, las tasas de interés de valores gubernamentales,
principalmente de mediano y largo plazos, registraron incrementos. En el periodo, el peso mexicano exhibio
volatilidad y cierta depreciacion. La actividad economica muestra resiliencia y el mercado laboral continda
presentando fortaleza.

Desde la ultima reunidn de politica monetaria, las inflaciones general y subyacente anuales siguieron descendiendo. Sin embargo,
ambas se mantuvieron elevadas al situarse en la primera quincena de septiembre en 4.44% y 5.78%, respectivamente. El
componente no subyacente exhibié cierto incremento, aunque continudé en niveles particularmente bajos, al ubicarse en esa
quincena en 0.48%. Las expectativas de inflacion para el cierre de 2023 aumentaron. Las de mayor plazo se mantuvieron
relativamente estables en niveles por encima de la meta.

La Junta de Gobierno evaluo la magnitud y diversidad de los choques inflacionarios y de sus determinantes, asi como la evolucion
de las expectativas de mediano y largo plazos y el proceso de formacién de precios. Opind que, si bien se ha avanzado en el
proceso desinflacionario, el panorama continda siendo muy complejo. Con base en lo anterior y tomando en cuenta la postura
monetaria ya alcanzada y la persistencia de los choques que se enfrentan, la Junta de Gobierno, con la presencia de todos sus
miembros, decidié por unanimidad mantener el objetivo para la Tasa de Interés Interbancaria a un dia en 11.25%. Con esta decision,
la postura de politica monetaria se mantiene en la trayectoria requerida para lograr la convergencia de la inflacion a su meta de 3%
dentro del horizonte de prondéstico.




Politica Monetaria: Banco de México

Pronosticos de la Inflacién General y Subyacente

Variacion anual en por ciento de los indices promedio trimestrales

2022 2023 2024 2025
] v | | 1} v | I 1] Y | ! i
INPC
Actual (28/09/2023)" 85 80 75 57 46 47 44 40 37 34 32 31 31
Anterior (10/08/2023)¥ 85 80 75 57 47 45 41 37 34 31 31 31
Subyacente
Actual [ggmgﬂngg]” a0 84 83 73 b.2 5.3 4.5 39 35 33 32 31 31
Anterior (10/08/2023)¥ 80 84 83 73 62 51 42 36 32 31 31 31
Memorandum
Variacion trimestral desestacionalizada anualizada en por ciento®
Actual - INPCY 87 60 51 40 45 53 386 29 33 35 30 28 33
Actual —SUh',.fa::ente” 88 84 71 52 46 44 35 31 31 34 30 27 32

1/ Pronostico a partir de septiembre de 2023.

2/ Prondstico a partir de agosto de 2023. Ver comunicado de prensa del 10 de agosto de 2023. Pronostico presentado en el Informe Trimestral

Abril - Junio 2023.

3 Ver Nota Metodoldgica sobre el proceso de ajuste estacional.

Fuente: INEGI para datos observados de la variacion anual y Banco de México para cifras desestacionalizadas y pronosticos.

Mota: Las areas sombreadas comesponden a cifras ohservadas.
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Indicadores de Ocupacion y Empleo, Agosto de 2023

De acuerdo con la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE), en agosto de 2023 y con cifras originales, la
Poblacion Econdmicamente Activa (PEA) fue de 61 millones de personas, lo que implico una Tasa de Participacion de
60.5 por ciento. Dicha poblaciéon fue superior en 1.3 millones de personas a la de agosto de 2022. La Poblacion No
Econdmicamente Activa (PNEA) fue de 39.8 millones de personas, 58 mil personas menos que en el octavo mes de

2022.

De la PEA, 59.2 millones de personas (97 %) estuvieron ocupadas durante agosto pasado: 1.6 millones mas que en el
mismo mes de un afio antes. A su interior, las personas subocupadas —las que declararon tener necesidad y
disponibilidad para trabajar mas horas— fueron 4.7 millones (7.9 % de la poblacién ocupada), un aumento de 135 mil
personas con relacion a agosto de 2022.

La poblacion desocupada fue de 1.8 millones de personas y la Tasa de Desocupacion (TD), de 3 % de la PEA. Respecto
a agosto de 2022, la poblacion desocupada descendi6 en 308 mil personas y la TD fue menor en 0.6 puntos

porcentuales.

En agosto de 2023, a tasa mensual y con cifras desestacionalizadas, la TD disminuyo 0.2 puntos porcentuales. La Tasa
de Subocupaciéon no presento variacion en el mismo periodo.



Indlcadores de Ocupacmn y Empleo, Agosto de 2023

PDELACII'JH DE 15 ANOS Y MAS, SEGUN CDHDICIGH DE ACTIVIDAD ECONOMICA,

OCUPACION, DISPONIBILIDAD PARA TRABAJAR Y SEXO

Agosto Agosto
. . . . Diferencia Diferencia
Condicion de actividad economica, ccupacion, 2022 2023 20232022 2022 2023 | 2023-2022
disponibilidad para trabajar y sexo ENOEM ENOE ENOE® | ENOE
Ab=solutos Relativos
Total 99 540 831 100 7436381 1 202 850 | 100.0 100.0
Poblacion econdomicamente activa (PEA) 59722752 60933655 1260903 60.0 60.5 0.5
Ocupada 57T 612485 591381377 1 563 892 96.5 a7.0 0.5
Desocupada ™ 2110 267 1802 275 -307 959 3.5 3.0 0.6
Poblacion no economicamente activa (PNE&A) J9 818079 39760 026 -5 053 40.0 J9.5 05
Disponible = 3 801 369 5283 063 -513 306 14.6 13.3 -1.3
Mo disponible ~ 308710 34 471 963 455 253 35.4 86.7 1.3
Hombres 46 863 464 47 305 295 441 831 | 100.0 100.0
Poblacion economicamente activa (PEA) 35995 191 36 305 039 308 395 76.8 TE.7 0.1
Ocupada 'j 34 759 838 35 283 252 513 414 96.6 a7 .2 0.5
Desocupada ™ 1226 353 1021 837 -204 516 3.4 28 0.6
Poblacion no economicamente activa (PNEA) 10857 273 11 000 206 132 933 232 233 01
Disponible = 1824 605 1643 262 -181 343 16.8 14.9 -1.9
Mo disponible ~ 9042 568 9 356 944 314 276 332 83.1 19
Mujeres B2 677 367 53 435 386 761 0192 | 100.0 100.0
Poblacion economicamente activa (PEA) 23726561 24675 S66 952 005 45.0 462 1.1
Ocupada 22842847 23893125 1055478 96.3 96.8 0.5
Desocupada ™ 443 914 7a0 441 -103 473 a7 3.2 0.6
Poblacion mo econdmicamente activa (PHNE&A) 28950806 248 759 520 =190 956 55.0 53.8 -1.1
Disponible = 3976 764 3 644 501 -331 963 13.7 12.7 -1.1
Mo disponible ~ 244974042 25115019 140 977 36.3 ar.3 1.1
o alor relativo con respecto a la poblacion de 15 afios v mas.

B Valor relativo con respecto a la PEA.

= ‘Valor relativo con respecto a la PMEA.

Fuente: INEGI. Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo, Mueva Edicion (ENOE™), 2022,
Encuesta Macional de Ocupacion v Empleo (ENOE), 2023.




Balanza Comercial de Mercancias de México, Agosto de 2023

En agosto de 2023, la informacion oportuna de comercio exterior indica un déficit comercial de 1 377 millones de dolares,
saldo que se compara con el déficit de 5 704 millones de dolares obtenido en el mismo mes de 2022.

La balanza comercial presentd un déficit de 8 602 millones de ddlares, en los primeros ocho meses de 2023. En el mismo periodo de 2022, el
déficit fue de 24 741 millones de dolares.

Exportaciones Importaciones

El valor de las exportaciones de mercancias alcanzé 52,360
millones de dolares, cifra integrada por 49,317 millones de
dolares de exportaciones no petroleras y por 3 042 millones de
dolares de petroleras. En el mes de referencia, las
exportaciones totales mostraron un aumento anual de 3.8 %,
resultado neto de un incremento de 4.3 % en las exportaciones
no petroleras y de una reduccion de 4.6 % en las petroleras. Al
interior de las exportaciones no petroleras, las dirigidas a
Estados Unidos crecieron 5.2 % a tasa anual y las canalizadas
al resto del mundo retrocedieron 0.1 %.

El valor de las importaciones de mercancias fue de 53,737 millones
de dolares, monto que implico una caida anual de 4.3 % en agosto
de 2023. Lo anterior fue producto de una disminucion de 37.1 % en
las importaciones petroleras y un ascenso de 0.8 % en las no
petroleras. Al considerar las importaciones por tipo de bien, se
observé un descenso anual de 8.6 % en las importaciones de
bienes de uso intermedio, un alza de 7.5 % en las importaciones de
bienes de consumo y de 18.2 % en las de bienes de capital.

Con series ajustadas por estacionalidad, las importaciones totales
mostraron un incremento mensual de 1.48 %, que fue reflejo de
crecimientos de 0.83 % en las importaciones no petroleras y de 9.14
% en las petroleras. Por tipo de bien, se presentaron avances
mensuales de 5.82 % en las importaciones de bienes de consumo,
de 0.83 % en las de bienes de uso intermedio y de 0.12 % en las de
bienes de capital.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, en agosto de 2023, las
exportaciones totales de mercancias observaron una reduccion
mensual de 0.31 por ciento. Esta se originé de una disminucion de
0.93 % en las exportaciones no petroleras y de un alza de 11.39
% en las petroleras.



Balanza Comercial de Mercancias de México, Agosto de 2023

Cifras originales

BAaLANZA COMERCIAL DE MERCANCIAS DE MEXICO
(Millones de dolares y variacion porcentual anual)

Agosto 2023* Enero - agosto 2023
Concepto Millones de | Variacion % |  Millones de | Variacién %
dalares anual dolares anual
Exportaciones totales hZ 359.9 3.8 J91 873.9 3.8
Petroleras 30424 -4.6 2153390 -22.0
Mo petroleras 49 317.5 4.3 3703449 5.8
Agropecuarias 1333.0 -0.1 15 039.0 249
Extractivas 774.4 126 63540 4.9
Manufactureras 47 1551 43 3428 951.0 6.0
Automoftrices 16 924 .4 11.0 122 279.0 16.1
Mo automaotrices 302307 09 2266720 12
Importaciones totales R3ITIT.0 -4.3 400 431.0 0.5
Petroleras 47737 =371 J6 9177 -20.4
Mo petroleras 43 9633 032 363 563.3 39
Bienes de consumo 82549 75 A7 1056 59
Fetroleras 17453 -30.4 129353 -26.8
Mo petroleras 6 5096 257 44 1693 21.9
Bienes intermedios 40 277 1 -8.6 305 631.2 -3.8
Fetroleras 30283 -40.4 239819 -30.7
Mo petroleras 37 2488 -4.5 281 549 .4 -0.5
Bienes de capital 52050 18.2 37 7441 225
Saldo de la balanza comercial 13771 -75.9 -8 6021 -65.2
Mota: Debido al redondeo de las cifras, las sumas de los parciales pueden no coincidir con los tofales.
* Cifras oporiunas.

Fuente: SAT, SE, Banco de México & INEGIL. Balanza Comercial de Mercancias de México. 2023,



Exportaciones Trimestrales por Entidad Federativa 2° T de 2023

En el segundo trimestre de 2023, los estados con mayor contribucion al valor total de las exportaciones fueron: Chihuahua
(13.8 %), Coahuila de Zaragoza (12 %), Nuevo Leodn (10.4 %), Baja California (10.3 %) y Guanajuato (6.1 %). En conjunto,
estas entidades sumaron 52.6 por ciento.

v : : VALOR DE LAS EXPORTACIONES POR ENTIDADES FEDERATIVAS CON MAYOR PARTICIPACION
En su comparacion anual, las cinco entidades SEGUNDO TRIMESTRE DE 20237

con mayores aumentos en el valor de sus (Variacion y participacion porcentual)
exportaciones fueron: Colima, con 29.4 %; Variacion
Hidalgo, 28.7 %; Aguascalientes, 16.3 %; p“;“n‘fj";fa'
México, 14.7 % y San Luis Potosi, con 14 %.

Participacion
porcentual

Millones de

dolares

Total" 134 995.3 0.8 100.0

Chihuahua 126738 0.1 138

Coahuila de Zaragoza 16 2306 6.5 120

En el trimestre abril-junio de 2023, el Nuevo Ledn 14 098 4 54 10.4
subsector Fabricacion de equipo de transporte Baja California 13 8401 6.1 103
destacO por su participacion en el valor total Guanajuato 8 1951 4.4 6.1
de las exportaciones (38.9 %). Los estados Reslo de las entidades 63957.2 ar4

R A2 A WF Mota: Lasuma de los parciales puede no coincidir con los totales debido al redondeo de las cifras.
con mayor aportacion en dicha actividad o Cifras preliminares

fueron: Coahuila de Zaragoza (20.6 0/0), v El total presenta una diferencia respecto al que reporta la Balanza Comercial de Mercancias de
3 ) z ) México porgue no se consideran los sectores servicios v comercio, ni los establecimientos no

Guanajuato (10'6 /0)’ Nuevo Leon (9'5 /0)' vinculados al REMEM (ver nota metodologica al final de este documenta).
Chihuahua (8_6 0/0) y México (7_4 0/0) Estas Fuenie: INEGI. Registro Estadistico y de Megocios de Mexico (RENEM); Censos Econdmices; Balanza
. Comercial de Mercancias de Mexico, Encuesta Mensual v Anual de la Indusfria Manufaciurera
entidades concentraron 56.7 % del valor de ([EMIM/EAIM); Estadistica mensual del Programa de la Industria Manufacturera, Maquiladora y de
c Senvicios de Exportacion (IMMEX); Estadistica de la Industria Minenametalirgica (EIMK) v Madulo
estas exportaCIOneS' Anual para Empresas del Sector Agricola, Manufacturero, Comercial v de Servicios. Comision

Macional de Hidrocarburos, Registros administrativos de la Comision Nacional de Hidrocarburos.



Exportaciones Trimestrales por Entidad Federativa 2° T de 2023

Los estados con mayores exportaciones de equipo de computacion, comunicacion, medicion y de otros equipos,
componentes y accesorios electronicos fueron: Chihuahua (40.4 %), Baja California (18.2 %), Jalisco (18 %),
Tamaulipas (7.5 %) y Nuevo Leon (6.4 %). En conjunto, sumaron 90.5 %.

En el segundo trimestre de 2023, las entidades que mas contribuyeron en las exportaciones de equipo de
fabricacion de accesorios, aparatos eléctricos y equipo de generacion de energia eléctrica fueron: Nuevo Leon (27.5
%), Chihuahua (13.5 %), Tamaulipas (12 %), Baja California (10.7 %) y Coahuila de Zaragoza (9.5 %). Estas
entidades agruparon 73.3 % del total de las exportaciones de este subsector.

En el segundo trimestre del presente afo, las entidades que realizaron las exportaciones del subsector Extraccion
de petroleo y gas fueron: Campeche (56.3 %), Tabasco (37.4 %), Veracruz de Ignacio de la Llave (4.3 %), Chiapas
(1.4 %) y Tamaulipas (0.6 %). En conjunto, conformaron 100 % de las exportaciones de este subsector.

Durante el periodo de referencia, los estados con mayor participacion en las exportaciones del subsector Agricultura
fueron: Michoacan de Ocampo (22.1 %), Sonora (18.9 %) Sinaloa (13.5 %), Baja California (10.4 %), Guanajuato
(6.8 %) y Jalisco (5.8 %). Las seis entidades sumaron 77.6 %.




indice S&P/BMV IPC con ganancia semanal de
| 0.63%, al ubicarse en 51 mil 677.48 unidades
i este 22 de septiembre

| EI comportamiento semanal de la principal

plaza bursatil local estuvo relacionado con:

Indices Bursatiles

* Presentd un incremento de 0.63% (325.88 unidades) finalizando en 51 mil 677.48
puntos; su primera alza después de siete semanas de pérdidas
consecutivas.Ademas, en lo que va del afio, el mercado bursétil mexicano acumula
un rendlmlento posmvo de 6 63% (3 213 62 puntos)

Mercados Accwnonos 2023

Variaciéon porcentual

— Pais indice semanal Acumulada
Ir[1)c(1)|\<l:ve * Cerr6 en 33 mil 963.84 unidades, lo que represento 2023
e un descenso de 1.89%. B /) |cmcnia DAX-30 ¥ 212 A 1173
S I'" b e IA».‘d-:A ket AI.‘ i el Argentina Merval ¥ -2.49 f 173.84
* Las plazas bursatiles de Francia, Alemania y o ~ A 2n
Espafa retrocedieron 2.63, 2.12 y 0.50%, en ese < B‘G,S‘l Oespa v f"j} * 5"‘“\
orden -( hina SSEC @ Q.47 @ ]1.40
s d‘ 9 d | ' | e Espana IBEX ¥ -0.50 ® 1547
i En * Los mercados accionarios de Argentlna y BraS| = - - _1 80 2 44
| América registraron  caidas de 249 y 2.31%, 10 acios Unidos Dozlznes ¥ l-b’ 2 -
= Latina: respectivamente Francia CACA4 ¥ -2.63 1098
NI :c;.cc v i N RS s S == nglaterra FTSE 100 ¥ -0.36 M 312
® Japén Nikkei 225 ¥ -3.53 B 245
BB méxico SEP/BMVIPC A 0.3 B 6.63

Nota: Con datos al 22 de septiembre de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com

» La recuperacion en los precios de las acciones de algunas emisoras, que en las
semanas previas habian reportado importantes pérdidas.

* Semana del 15 al 22 de septiembre de 2023.



Precio del Petrdleo
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Precio promedio ponderado
de Mezcla Mexicana de
ExportaC|on I

retrocediendo 0.51 dpb (-0.58%), respecto a
co’uzamon del 15 de septlembre

L TENLh F
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.- Cerro en 93. 27 dolares
descenso de 0.66 dpb ( 0 70%)
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Precio del barril de petroleo

'l. l.

tipo Brent

0.74 dpb o 82%)
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Precio del WTI BRENT y de la Mezcla Mexlcana de Exponaclon de Petroleo 2023/Sepﬂembre

* Se situé en 86.99 dolares por barril (dpb),

o que Slgmﬂco un
'7(;'.‘_ e _-<.;' e

Se UbICO en 90. 03 dpb reglstrando una caida de

I ‘t o' 4

Variacion Mensual

la Respecto al precio del 22 de

agosto (77.02 dpb), la mezcla

mexicana registrdo un avance de
9.97 dpb, esto es, 12.94%.

Precio y CGPE

95 (délares por barril)
——Mezcla Mexicana =~ -oee- WTI 93.27
%0 ——BRENT = eeeees ~90.03
o - 86.99
80 / : :
i 7 Al 22 de septiembre, el precio
& de la Mezcla Mexicana
o L - RO SRR 4 (T |1 - (O) FPRNBIT, RN o o, R R R R promedié 69.68 dpb,
65 E k A 0
LIF (2023). colocandose 0.98 dpb (1.43%)
60 por arriba de lo aprobado en
55 los Criterios Generales de
R R R R R R R R R s e B N D R AN Politica Economica 2023 (68.7
RRSBEANgBIA RN BRNNNRAg 488 RAJRCOANANg8ARRRSSASR
Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing. ok Délares por barril.



Tipo de Cambio

El Tipo de Cambio USD/MXN cerré el 29 de septiembre en 17.4127 ppd. Peso con apreciacion de 12.24% en lo que va del afio. El peso
mexicano registrdé una depreciacion semanal de 1.49%, lo que representd un incremento de 26 centavos en el tipo de cambio FIX, al
pasar de 17.1568 a 17.4127 pesos por dolar (ppd); acumulando asi, dos semanas consecutivas de pérdidas para la moneda local

(L 94%)

Sy ’A‘t e A e ’A‘t G a st

En lo que va del afo, la paridad cambiaria registré un valor
medio de 17.7859 ppd, nivel inferior al promedio
observado en el mismo lapso de 2022 (20.2658 ppd), lo
que |mpI|co una apreC|aC|on de 12.24%.

El comportamiento semanal de la divisa local estuvo
relacionado con el fortalecimiento global del dolar y
una mayor aversioén al riesgo en los mercados, ante la
expectativa de que, la Reserva Federal de Estados

Unidos (FED) realice incrementos adicionales a su
tasa de interés de referencia, en sus proximas
reuniones de politica monetaria.

B el e gt B s

Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Sephembre

(pesos por dolar)
Maximo histérico:
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:24,52“82.52“‘:2»5{!“‘38.52“3

Nota: Con datos al 29 de septiembre de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico.



Producto Interno Bruto, Estados Unidos

g (-‘ PR T SR ‘ TR ST 7T T"'?'T( TR i R T T PR AT STy B ,.‘, n o SR - R A T e
W 1""" ._ ‘\ .' 3 ‘,,A > »-_‘_"v"‘ e 3 .I ‘,,A " ﬁ--_‘_'r;mr;,, S < Sl > RN, T 2 R AP A A L '_'.'r;m %3 o “" A K o ’ " $ Kdﬁvz‘;( K . . ’ “ gy -

*' El Producto Interno Bruto (PIB) de Estados Unidos se mantiene sin cambios en su tercera revision para el segundo trimestre de 2023, esto

es, 2.1% a tasa trimestral anualizada. EI aumento en el segundo trimestre reflejé principalmente ajustes al alza en la inversion privada (de
3.3 a5.2%), y a la baja en el consumo privado (de 1.7 a 0.8%). En el primer trimestre, cifras revisadas indican que, el PIB real aumenté

2.2%.
4 f‘;.,a qh . 314-.! L‘\ /*‘Nf_, ..,a qh . 314-.! L‘\ /*‘Nf_, ..,a qh . 314-.! L‘\ /*‘Nf_, ..,.' qh . 314-.! L‘\ /v.‘_‘..'lf_, ..,.' qh . 314-.! L‘\ /v.‘_‘..'lf_, ..,.' qh . 3, e

Estados Unidos: Producto Interno Bruto, 2021-2023/Trim-1|

(variacion porcentual trimestral anualizada)
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Fuente: Elaborado por el CEFPcon datos de U.5. Bureaw of Economic Analysis,



