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En la primera quincena de septiembre de 2023, el Índice

Nacional de Precios al Consumidor (INPC) tuvo una variación

de 0.25 % respecto a la quincena anterior. Con este resultado,

la inflación general anual se ubicó en 4.44 por ciento. En la

misma quincena de 2022, la inflación quincenal fue de 0.41 % y

la anual, de 8.76 por ciento.
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Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) 1ª. Qna. Septiembre

En la primera quincena de septiembre de 2023,

el Índice Nacional de Precios al Consumidor

(INPC) tuvo una variación de 0.25 % respecto a

la quincena anterior. Con este resultado, la

inflación general anual se ubicó en 4.44 por

ciento. En la misma quincena de 2022, la

inflación quincenal fue de 0.41 % y la anual, de

8.76 por ciento.

El índice de precios subyacente aumentó 0.27

% a tasa quincenal y anual, 5.78 por ciento. El

índice de precios no subyacente presentó un

incremento de 0.19 % quincenal y de 0.48 %, a

tasa anual.

Al interior del índice subyacente, a tasa quincenal, los

precios de las mercancías crecieron 0.21 % y los de

servicios, 0.34 por ciento.

Dentro del índice no subyacente, a tasa quincenal, los

precios de los productos agropecuarios subieron 0.54

% y los de energéticos y tarifas autorizadas por el

gobierno retrocedieron 0.13 por ciento.



Indicador Global de Actividad Económica, Julio 2023

Con la actualización del Sistema de Cuentas

Nacionales de México, se inicia la difusión de la nueva

serie base 2018 del Indicador Global de la Actividad

Económica (IGAE).

El IGAE incrementó 0.2 % a tasa mensual en julio de 

2023 y con datos desestacionalizados.

Por componente, en julio pasado y con cifras ajustadas

por estacionalidad, las actividades secundarias

aumentaron 0.5 por ciento. Las terciarias y las primarias

cayeron 0.1 y 0.2 %, respectivamente.

A tasa anual y con series desestacionalizadas, el IGAE

creció 3.5 % en términos reales. Por grandes grupos de

actividades, las secundarias ascendieron 4.9 %; las

primarias, 4.4 % y las terciarias, 2.4 por ciento.



Indicadores Trimestrales de la Oferta y Demanda y del Ahorro Bruto, 2T 2023

Con la actualización del Sistema de Cuentas Nacionales de México, se inicia la difusión de la nueva serie base 2018 de la

Oferta y Demanda Global Trimestral y del Indicador Trimestral del Ahorro Bruto.

En el segundo trimestre de 2023 y con series ajustadas estacionalmente, la Oferta global de bienes y servicios (igual a la Demanda global) 

creció 1.3 % en términos reales respecto al trimestre previo. A su interior, el Producto Interno Bruto (PIB) avanzó 0.8 % y las Importaciones de 

bienes y servicios, 2.2 por ciento.

En el periodo de referencia y con cifras desestacionalizadas, los

componentes de la Demanda global mostraron el siguiente

comportamiento: la Formación bruta de capital fijo aumentó 6.5 %

a tasa trimestral; el Consumo privado, 1 %; el Consumo de

gobierno, 0.9 % y las Exportaciones de bienes y servicios

disminuyeron 3.1 por ciento.

En el segundo trimestre de 2023 y a tasa anual, la Oferta global

ascendió 4.7 por ciento. A su interior, el PIB incrementó 3.6 % y

las Importaciones de bienes y servicios, 7.4 por ciento. Por el

lado de la Demanda global, la Formación bruta de capital fijo

subió 20.7 %; el Consumo privado, 4.3 %; el Consumo de

gobierno, 1.4 % y las Exportaciones de bienes y servicios

cayeron 5.9 por ciento.



Perspectivas Económicas. OCDE

Economía Mundial: En su informe provisional de septiembre “Perspectivas Económicas Mundiales”, la Organización para

la Cooperación y el Desarrollo Económicos (OCDE), Según el reporte, en el primer semestre de 2023, el PIB mundial

avanzó a un ritmo anualizado de 3.2% en comparación con el segundo semestre de 2022. Por países, el crecimiento fue

comparativamente robusto en Estados Unidos y Japón, pero débil en la mayor parte de Europa, particularmente en

Alemania. Por su parte, el crecimiento en China perdió impulso, dado que el ímpetu inicial de la reapertura se ha

desvanecido y los problemas estructurales en el sector inmobiliario continúan pesando sobre la demanda interna.

México: Se prevé que el crecimiento del PIB real alcance el 2.6% en 2023 y descienda hasta el 2.1% en 2024. El consumo

se verá respaldado por la mejora del mercado laboral, si bien se verá frenado por la elevada inflación. La

inversión se beneficiará de un funcionamiento más fluido de las cadenas de valor mundiales y del traslado de la actividad

manufacturera a México. El crecimiento de las exportaciones se verá frenado por la ralentización económica de Estados

Unidos. La inflación descenderá al 5.9% en 2023 y al 3.7% en 2024.A medida que la inflación retroceda, el fin de las

ayudas fiscales dirigidas a mitigar el impacto de los altos precios de la energía ofrecerá un mayor margen fiscal para

incrementar el gasto en educación e infraestructuras. La política monetaria debería seguir siendo restrictiva para

garantizar que la inflación disminuya de forma sostenida hacia su objetivo. Una mayor certidumbre en el ámbito

regulatorio, incluido en el sector energético, ayudaría a aprovechar al máximo el actual traslado de procesos de producción

a México.

https://read.oecd-ilibrary.org/view/?ref=1207_1207560-kvmls4ek0a&title=Perspectivas-economicas-OCDE-2023-1



Política Monetaria: Estados Unidos

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus

siglas en inglés) en su sexta reunión de 2023, celebrada los días 19 y 20 de septiembre decidió por unanimidad

mantener sin cambio, la tasa de interés de referencia.

El comunicado de la Reserva Federal (FED) menciona que, en los últimos meses, la actividad económica exhibió un

crecimiento sólido. Además, el mercado laboral se mantiene fuerte, a pesar de la desaceleración en la creación de empleo.

En materia de precios, la inflación se mantiene en niveles elevados (3.7%).

La evolución de las tasas de interés, para finales de 2023, la mayoría de los miembros de la FED esperan que el rango

objetivo para la tasa de fondos federales se situé entre 5.5 y 5.75 por ciento, mismo nivel que la estimación previa de junio.

El Comité busca alcanzar el máximo empleo y una inflación a una tasa del 2% n el largo plazo. En apoyo de estos

objetivos, el Comité decidió mantener el rango objetivo para la tasa de fondos federales entre 5.25 y 5.50%. El Comité

seguirá evaluando información adicional y sus implicaciones para la política monetaria. Al determinar el alcance de un

endurecimiento adicional de la política que puede ser apropiado para devolver la inflación al 2% con el tiempo, el Comité

tendrá en cuenta el endurecimiento acumulativo de la política monetaria, los retrasos con los que la política monetaria

afecta la actividad económica y la inflación, y las consecuencias económicas y financieras. desarrollos. Además, el Comité

seguirá reduciendo sus tenencias de valores del Tesoro y deuda de agencias y valores respaldados por hipotecas de

agencias, como se describe en sus planes anunciados anteriormente. El Comité está firmemente comprometido a devolver

la inflación a su objetivo del 2%.

https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomcpresconf20230920.htm



Tipo de Cambio

El Tipo de Cambio USD/MXN cerró el 22 de septiembre en 17.1568 ppd. Peso con apreciación de 12.20% en lo que va del año. El peso

mexicano registró una depreciación semanal de 0.45%, lo que representó un incremento de 8 centavos en el tipo de cambio FIX, al pasar

de 17.0807 a 17.1568 pesos por dólar (ppd); Revirtiendo así, parte de la apreciación (2.82%) que registró la moneda local en la semana

previa.

En lo que va del año, la paridad cambiaria registró un valor

medio de 17.7930 ppd, nivel inferior al promedio

observado en el mismo lapso de 2022 (20.2656 ppd), lo

que implicó una apreciación de 12.20%.

El comportamiento semanal de la divisa local estuvo

relacionado con el fortalecimiento global del dólar y

una mayor aversión al riesgo en los mercados, ante la

expectativa de que, la Reserva Federal de Estados

Unidos (FED) realice un incremento adicional a su

tasa de interés de referencia, en sus próximas

reuniones de política monetaria.



Índices Bursátiles

• Acumulando así, siete semanas consecutivas de pérdidas (-6.48%). No
obstante, en lo que va del año, el mercado bursátil mexicano acumula un
rendimiento de 5.96% (2,887.74 puntos).

El Índice S&P/BMV IPC cerró el 15 de
septiembre con pérdida semanal de 2.20%,
al ubicarse en 51 mil 351.60 unidades

• Una mayor cautela por parte de los inversionistas, ante el repunte de la inflación en
Estados Unidos durante agosto (3.7% a tasa anual) y la expectativa sobre la próxima
decisión de política monetaria de la Reserva Federal estadounidense (FED).

El comportamiento semanal de la principal
plaza bursátil local estuvo relacionado con:

* Semana del 8 al 15 de septiembre de 2023.

• Cerró en 34 mil 618.24 unidades, lo que representó 
un ascenso de 0.12%.

Índice 
Dow 

Jones:

• Las plazas bursátiles de Inglaterra, España y 
Francia avanzaron 3.12, 1.98 y 1.91%, en ese 
orden.

En 
Europa:

• Los mercados accionarios de Argentina y Brasil
registraron subidas de 6.57 y 2.99%,
respectivamente.

En 
América 
Latina:



Precio del Petróleo

* Dólares por barril.

El precio de la Mezcla Mexicana de Exportación incrementó 3.65 dpb (4.35%) En la semana del 15 de septiembre

Variación Semanal Variación Mensual

Respecto al precio del 15 de

agosto (77.93 dpb), la mezcla

mexicana registró un avance de

9.57 dpb, esto es, 12.28%.

Precio y CGPE

Al 15 de septiembre, el precio

de la Mezcla Mexicana

promedió 69.16 dpb,

colocándose 0.46 dpb (0.67%)

por arriba de lo aprobado en

los Criterios Generales de

Política Económica 2023 (68.7

dpb).

• Se situó en 87.50 dólares por barril (dpb),
subiendo 3.65 dpb (4.35%), respecto a la
cotización del 8 de septiembre.

Precio promedio ponderado 
de Mezcla Mexicana de 

Exportación

• Cerró en 93.93 dólares, lo que significó una
escalada de 3.28 dpb (3.62%).

Precio del barril de petróleo 
tipo Brent

• Se ubicó en 90.77 dpb, registrando un ascenso
de 3.26 dpb (3.73%).

Precio de WTI


