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En la primera quincena de septiembre de 2023, el indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) tuvo una variacion
de 0.25 % respecto a la quincena anterior. Con este resultado,
la inflacion general anual se ubicé en 4.44 por ciento. En la
misma quincena de 2022, la inflaciéon quincenal fue de 0.41 % vy
la anual, de 8.76 por ciento.
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Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) 12. Qna. Septiembre

En la primera quincena de septiembre de 2023,
el indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) tuvo una variacion de 0.25 % respecto a
la quincena anterior. Con este resultado, la
inflacion general anual se ubico en 4.44 por
ciento. En la misma quincena de 2022, la
inflacion quincenal fue de 0.41 % y la anual, de
8.76 por ciento.

El indice de precios subyacente aumento 0.27
% a tasa quincenal y anual, 5.78 por ciento. El

indice de precios no subyacente presentdé un
incremento de 0.19 % quincenal y de 0.48 %, a
tasa anual.

Al interior del indice subyacente, a tasa quincenal, los
precios de las mercancias crecieron 0.21 % y los de
servicios, 0.34 por ciento.

Dentro del indice no subyacente, a tasa quincenal, los
precios de los productos agropecuarios subieron 0.54
% y los de energéticos y tarifas autorizadas por el
gobierno retrocedieron 0.13 por ciento.

VARIACION PORCENTUAL E INCIDENCIA DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

¥ SUS COMPOMENTES
(Primera quincena de septiembre de los afios que se indican)

Variacion porcentual Incidencia

Concepto quincenal anual quincenal anual
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
INPC 042 041 025 587 8.76 444 0420 0408 0249 5873 B.757 4438
Subyacente 031 044 027 492 8.27 578 0232 0327 0202 3.725 6208 4.316
Mercancias 043 050 021 6271075 635 0173 0205 0087 2504 4308 2592
Alimentos, bebidas y tabaco 041 053 016 6341327 773 0087 0116 0036 1431 23802 189
Mercancias no alimenticias 045 047 027 564 794 474 0086 0089 0050 1072 1507 0892
Senvicios 017 036 034 341 543 508 0058 0122 0115 1222 1900 1725
Vivienda * 012 009 010 225 311 358 0017 0013 0014 0341 0454 0495
Educacion (colegiaturas) 115 198 291 204 449 658 0041 0067 0099 0075 0160 0225
Oftros servicios 001 025 002 474 764 603 0001 0042 0003 0806 1286 1004
No Subyacente 076 0.32 019  8.8610.22 048 0188 0.081 0.047 2.148 2549 0.122
Agropecuarios 092 086 054 10011523 357 0101 0101 0.063 1069 1691 0420
Frutas y verduras 239 117 053 8701468 698 0120 0062 0029 0431 0747 0375
Pecuarios 030 061 055 11151571 070 -0.018 0039 0.034 0638 0944 0.045
El":ﬁjfeﬁrfl%”ta”fas aulorizadas Por  ggs 014 013 795 620 220 0.087 -0.020-0.016 1.079 0.855 -0.208
Energéticos 081 -025-023 1077 664 530 0078 -0024-0020 0997 0643 -0504
Tarifas autorizadas por el gobierno 022 010 011 189 516 513 0009 0.004 0.004 0082 0.214 0.208

u La incidencia se refiere a la contribucion, en puntos porcentuales, de cada componente del INPC a la inflacion general.

Esta se calcula utilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relativos y sus respectivas variaciones.
En ciertos casos, la suma de los componentes de algin grupo de subindices puede presentar discrepancias por efectos

de redonden.

Incluye alimentos procesados, bebidas v tabaco. Mo incluye productos agropecuanos.
Incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico v otros senvicios para el hogar.

v Incluye loncherias, fondas y taguenas, restaurantes v similares, servicio de telefonia movil, mantenimiento de automovil,

consulta médica y servicios turisticos en paguete, entre otros.
Fuente: INEGI. Indice Nacicnal de Precios al Consumidor.




Indicador Global de Actividad Econdmica, Julio 2023

Con la actualizacion del Sistema de Cuentas
Nacionales de México, se inicia la difusion de la nueva

serie base 2018 del Indicador Global de la Actividad VARIACION PORCENTUAL MENSUAL Y ANUAL DEL INDICADOR GLOBAL
Economica (IGAE). DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA Y GRUPOS DE ACTIVIDADES
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
JULIO DE 2023
El IGAE incremento 0.2 % a tasa mensual en julio de _ Variacion porcentual real respecto a:
2023y con datos desestacionalizados. Indicador y grupos de
actividades junio julio
de 2023 de 2022
Por componente, en julio pasado y con cifras ajustadas Total 0.2 3.9
por estacionalidad, las actividades secundarias Actividades primarias -0.2 4.4
aumentaron 0.5 por ciento. Las terciarias y las primarias
cayeron 0.1y 0.2 %, respectivamente. Actividades secundarias 0.5 4.9
Actividades terciarias -0.1 2.4
Nota: La serie desestacionalizada| del Indicador Global de la Actividad Econémica
A tasa anual y con series desestacionalizadas, el IGAE (IGAE) se calcula de manera independiente a la de sus componentes.
crecid 3.5 % en términos reales. Por grandes grupos de Fuente: INEGI. Indicador Global de la Actividad Econémica.

actividades, las secundarias ascendieron 4.9 %:; las
primarias, 4.4 % y las terciarias, 2.4 por ciento.




Indicadores Trimestrales de la Oferta y Demanda y del Ahorro Bruto, 2T 2023

Con la actualizacion del Sistema de Cuentas Nacionales de México, se inicia la difusion de la nueva serie base 2018 de la
Oferta y Demanda Global Trimestral y del Indicador Trimestral del Ahorro Bruto.

En el segundo trimestre de 2023 y con series ajustadas estacionalmente, la Oferta global de bienes y servicios (igual a la Demanda global)
crecio 1.3 % en términos reales respecto al trimestre previo. A su interior, el Producto Interno Bruto (PIB) avanzo 0.8 % y las Importaciones de

bienes y servicios, 2.2 por ciento.

En el periodo de referencia y con cifras desestacionalizadas, los
componentes de la Demanda global mostraron el siguiente
comportamiento: la Formacion bruta de capital fijo aumentd 6.5 %
a tasa trimestral; el Consumo privado, 1 %; el Consumo de
gobierno, 0.9 % y las Exportaciones de bienes y servicios
disminuyeron 3.1 por ciento.

En el segundo trimestre de 2023 y a tasa anual, la Oferta global
ascendi6 4.7 por ciento. A su interior, el PIB incrementd 3.6 % y
las Importaciones de bienes y servicios, 7.4 por ciento. Por el
lado de la Demanda global, la Formacion bruta de capital fijo
subié 20.7 %; el Consumo privado, 4.3 %; el Consumo de
gobierno, 1.4 % y las Exportaciones de bienes y servicios
cayeron 5.9 por ciento.

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL DE BIENES Y SERVICIOS
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2023

Variacion porcentual real respecto al:

Concepto primer trimestre | segundo trimestre
de 2023 de 2022
Producto Interno Bruto 0.3 36
Importacion de bienes y servicios 2.2 7.4
Oferta = Demanda 1.3 4.7
Consumo privado 1.0 43
Consumo de gobierno 0a 14
Formacion bruta de capital fijo 6.5 207
Variacion de existencias M.A. MN.A
Exportacion de bienes y servicios =31 -A.9
Discrepancia estadistica M.A M.A

Mota: Las series desestacionalizadas de la Oferta v Demanda global de bienes v senvicios se
calculan de manera independiente a la de sus componentes, por lo Que no
necesarnamente reflejan el comporiamiento de estos.

M.A  HNoaplica.
Fuente: INEGI




Perspectivas Econdmicas. OCDE

Economia Mundial: En su informe provisional de septiembre “Perspectivas Economicas Mundiales”, la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE), Segun el reporte, en el primer semestre de 2023, el PIB mundial
avanzo a un ritmo anualizado de 3.2% en comparacion con el segundo semestre de 2022. Por paises, el crecimiento fue
comparativamente robusto en Estados Unidos y Japén, pero débil en la mayor parte de Europa, particularmente en
Alemania. Por su parte, el crecimiento en China perdido impulso, dado que el impetu inicial de la reapertura se ha
desvanecido y los problemas estructurales en el sector inmobiliario contindan pesando sobre la demanda interna.

México: Se prevé que el crecimiento del PIB real alcance el 2.6% en 2023 y descienda hasta el 2.1% en 2024. EI consumo
se vera respaldado por la mejora del mercado laboral, si bien se vera frenado por la elevada inflacion. La
inversion se beneficiard de un funcionamiento mas fluido de las cadenas de valor mundiales y del traslado de la actividad
manufacturera a México. El crecimiento de las exportaciones se vera frenado por la ralentizacion econdmica de Estados
Unidos. La inflacion descendera al 5.9% en 2023 y al 3.7% en 2024.A medida que la inflacion retroceda, el fin de las
ayudas fiscales dirigidas a mitigar el impacto de los altos precios de la energia ofrecera un mayor margen fiscal para
incrementar el gasto en educacion e infraestructuras. La politica monetaria deberia seguir siendo restrictiva para
garantizar que la inflacion disminuya de forma sostenida hacia su objetivo. Una mayor certidumbre en el ambito
regulatorio, incluido en el sector energético, ayudaria a aprovechar al maximo el actual traslado de procesos de produccion

a México.

https://read.oecd-ilibrary.org/view/?ref=1207_1207560-kvmlis4ekOa&title=Perspectivas-economicas-OCDE-2023-1




Politica Monetaria: Estados Unidos

La Junta de la Reserva Federal de los Estados Unidos y su Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus
siglas en inglés) en su sexta reunion de 2023, celebrada los dias 19 y 20 de septiembre decidié por unanimidad
mantener sin cambio, la tasa de interés de referencia.

El Comité busca alcanzar el maximo empleo y una inflacion a una tasa del 2% n el largo plazo. En apoyo de estos
objetivos, el Comité decidio mantener el rango objetivo para la tasa de fondos federales entre 5.25 y 5.50%. ElI Comité
seguird evaluando informacion adicional y sus implicaciones para la politica monetaria. Al determinar el alcance de un
endurecimiento adicional de la politica que puede ser apropiado para devolver la inflacion al 2% con el tiempo, el Comité
tendrd en cuenta el endurecimiento acumulativo de la politica monetaria, los retrasos con los que la politica monetaria
afecta la actividad econdmica y la inflaciéon, y las consecuencias economicas Yy financieras. desarrollos. Ademas, el Comité
seguira reduciendo sus tenencias de valores del Tesoro y deuda de agencias y valores respaldados por hipotecas de
agencias, como se describe en sus planes anunciados anteriormente. EI Comité esta firmemente comprometido a devolver
la inflacion a su objetivo del 2%.

El comunicado de la Reserva Federal (FED) menciona que, en los dltimos meses, la actividad econdmica exhibié un
crecimiento solido. Ademas, el mercado laboral se mantiene fuerte, a pesar de la desaceleracion en la creacion de empleo.
En materia de precios, la inflacion se mantiene en niveles elevados (3.7%).

La evolucion de las tasas de interés, para finales de 2023, la mayoria de los miembros de la FED esperan que el rango
objetivo para la tasa de fondos federales se situé entre 5.5 y 5.75 por ciento, mismo nivel que la estimacion previa de junio.

https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomcpresconf20230920.htm




Tipo de Cambio

El Tipo de Cambio USD/MXN cerré el 22 de septiembre en 17.1568 ppd. Peso con apreciacion de 12.20% en lo que va del afio. El peso
mexicano registrd una depreciacion semanal de 0.45%, lo que representd un incremento de 8 centavos en el tipo de cambio FIX, al pasar

de 17.0807 a 17.1568 pesos por doélar (ppd); Revirtiendo asi, parte de la apreciacion (2.82%) que registrd la moneda local en la semana
prewa

T‘po de Comblo FIX 2019 2023 / Sephembre
(pesos por dolar)
En lo que va del afo, la paridad cambiaria registré un valor fhdsanin hisdilco:
medio de 17.7930 ppd, nivel inferior al promedio 25 24/03/2020
observado en el mismo lapso de 2022 (20.2656 ppd), lo 24 25.1185 ’"
que |mpI|co una apreciacion de 12.20%.

23 | |

22 'tf N\‘ 'i
\ )

2 ‘ k /‘I'\ A
20 | | W Y VYA f'f'w«
. . . A e ’ ' M
El comportamiento semanal de la divisa local estuvo w WAL J w4 22/09/2023
relacionado con el fortalecimiento global del ddlar y o “‘Lm‘\ 17.1568
una mayor aversioén al riesgo en los mercados, ante la L ) )"\A "
expectativa de que, la Reserva Federal de Estados e e e oS b o ~\‘*¢u“
Unidos (FED) realice un incremento adicional a su 16
tasa de interés de referencia, en sus proximas g o § g S § § ) S§SS§S§S § g S g g by g § b § g
reuniones de politica monetaria. %% & 8 § S %§ 8§ & § S § § § & § 8 8 § 8 8§ §§ S
seffgreiippredtporedspg2e

Nota: Con datos al 22 de septiembre de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos del Banxico,



Indices Bursatiles

El indice S&P/BMV IPC cerré el 15 de * Acumulando asi, siete semanas consecutivas de pérdidas (-6.48%). No
* | septiembre con pérdida semanal de 2.20%, obstante, en lo que va del afo, el mercado bursatil mexicano acumula un
| al ubicarse en 51 mil 351.60 unidades rendimiento de 5.96% (2,887.74 puntos).

Mercados Accionarios, 2023

Variacién porcentual

indice . : Pais indice : | Acumulada
Dow - Cerr6 en 34 mil 618.24 unidades, lo que represent6 AT 2023
0,
| Jones: 0 i W .\ & ania DAX-30 A 0954 A 1415
e e ' Argentina Merval R 657 % 180.83
. * Las plazas bursatiles de Inglaterra, Espafia y < o B A 299 A 522
; Francia avanzaron 3.12, 1.98 y 1.91%, en ese Brasil ovespa ~72 o
orden. R L R - @l china SSEC ® 003 A 092
S [ IBEX A 198 M 16.05
En * Los mercados accionarios de Argentina y Brasil _EE T Dow Jotes & 0.12 A 444
| América registraron  subidas de 657 |y  2.99%, A el S
= Latina: respectivamente. i Brancio CAC 40 ® 19 ® 1398
® Jopén Nikkei 225 ® 299 A 2870
B0 Mméxico S&P/BMVIPC & -2.20 B 596

Nota: Con datos al 15 de septiembre de 2023,
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com

: P » Una mayor cautela por parte de los inversionistas, ante el repunte de la inflacion en
s Ell Corgport,atl_rlnllent? S?manall d_e la dprlnCIQaI Estados Unidos durante agosto (3.7% a tasa anual) y la expectativa sobre la préxima
& plaza bursafii focal estuvo retacionado con. decisién de politica monetaria de la Reserva Federal estadounidense (FED).

* Semana del 8 al 15 de septiembre de 2023.



Precio del Petrdleo

Varlacu’)n Semanal

Precio promedio ponderado
de Mezcla Mexicana de
ExportaC|on I

* Se situé en 87.50 dolares por barril (dpb),
subiendo 3.65 dpb (4.35%), respecto a la
co’uzamon del 8 de septlembre
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.-Cerro en 93. 93 dolares Io que sngnlflco una
escalada de 3 28 dpb (3 62%)

Precio del barril de petroleo

tipo Brent

. Se ublco en 90. 77 dpb reglstrando un ascenso

Precio de WTI de 3 26 dpb (3 73%)
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Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos d
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Variacion Mensual

Respecto al precio del 15 de
agosto (77.93 dpb), la mezcla
mexicana registrdo un avance de
9.57 dpb, esto es, 12.28%.

Precio y CGPE

Al 15 de septiembre, el precio

i de la Mezcla Mexicana
promedio 69.16 dpb,
colocandose 0.46 dpb (0.67%)
por arriba de lo aprobado en
los Criterios Generales de
Politica Economica 2023 (68.7
dpb).

~* Délares por barril.



