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Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

:3:'*: En mayo de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el

LbAl) et L2 2 ) Erstel. INDICADOR MENSUAL DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
; CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
MAYO DE 2023
Variacion porcentual real respecto al:
3 Conceplo mes previo mismo mes

fPor componente y con series ajustadas de 2022
: Indicador Mensual de la Actividad Industrial 1.0 2.8

Ia produccion fue la S|gwente. Construccion crecio ..

e Mineria 1.7 5.1

7.2 %; Generacion, transmisién y distribucion de &
S EIe | WA T N [ I [ (o Mo SR T VMY [SH Sl o o]l || © Generacion, transmision y distribucion de
ductos al consumidor final, 1.8% y Mineria, 1.7%. § energia eléctrica, suministro de agua y de gas 18 1.7
Industrlas manufactureras dlsmlnuyo 1.4%. por ductos al consumidor final

¢ Construccion 7.2 8.1

¢ Industrias manufactureras -14 03

Nota: La sene desestacionalizada del Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI) se calcula de
#f A tasa anual y con series desestacionalizadas, el IMAI [ manera independiente a |a de sus componentes.

1l avanz6 2.8%, en términos reales, en mayo pasado. Por | ik
sector de actividad econdmica, Construccion |
incrementd 8.1%; Mineria, 5.1%; Generacion,
transmision y distribucibn de energia eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al consumidor
flnal 1 7% e Industrlas manufactureras O 3%




Indicadores del Sector Manufacturero

En mayo de 2023 y con datos ajustados Con respecto a abril de este afo, las horas
por estacionalidad, los resultados de la trabajadas disminuyeron 0.3% y las
EMIM*  muestran que el personal remuneraciones medias reales pagadas
ocupado total del sector manufacturero (sueldos, salarios y prestaciones sociales)
crecio 0.3% a tasa mensual. aumentaron 1%.

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR MANUFACTURERO
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

* AN
‘

&

'<;.:,‘,( MAYO DE 2023
:,L Variacion porcentual respecto al:
- vz}‘ RO mismo mes
“';: mes previo de 2022
~ Personal ocupado total 0.3 0.0
' Dependiente de la razon social 04 09
= Obreros y técnicos en produccion 0.4 03
o
< ;‘;; Empleados administrativos, contables y de direcciéon 02 26
"'; No dependiente de la razon social -9.0 -29.2
3. Horas trabajadas por el personal ocupado total 0.3 1.8
’i Dependiente de la razon social -0.3 -1.0
“:,42 Obreros y técnicos en produccion -0.6 15
}: Empleados administrativos, contables y de direccion -0.2 10 . .
B T e e e e 04 583 En el mes de referencia, a tasa anual y con cifras
" Remuneraciones medias reales pagadas 1.0 5.0 aJUStadaS por estamon_ahc_lad, el personal ocu_pado
Y mp— 11 55 total no presento variacion; las horas trabajadas
{‘ Salarios pagados a obreros y técnicos en 4 " cayeron 1.8% y las remuneraciones medias
~|  produccion R ' ‘ reales incrementaron 5%.
) Sueldos pagados a empleados administrativos, 05 04
5!;‘ contables y de direccién ' :
-z "&. Prestaciones sociales, contribuciones y utilidades -0.3 89
w_ﬁ: A no dependientes de la razon social* 0.3 18
ﬁ Nota: La sene desestacionalizada de cada uno de los totales se calcula de manera independiente a la de sus
Hefs componentes
i{f * Pago al personal suministrado
'»".'-' Fuente INEGI
W o N BT V.,J\\ AT . D gl w‘-. ,, “. A v !7’\\ ,21‘ : q‘ S ',.':.“ E ,y."v;’.',;; ".-':'.7/):1\;“"21:.:"‘.

* Encuesta Mensual de FaTndusTnananu’(acturera*'f"' o v el ARl



Tipo de Cambio

El Tipo de Cambio USD/MXN cierra el 14 de julio en 16.7892 ppd, su nivel mas bajo desde finales de 2015. El peso

mexicano registré una apreciacion semanal de 1.82%; acumulando asi, tres semanas consecutivas de ganancias para la
moneda local (2.27%).
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T‘po de Comblo FIX 2019 - 2023 / JUllO
(pesos por dolar)

~ : .. : Maximo histérico:
En lo que va del afio, la paridad cambiaria registra 24/03/2020 |, 4

un valor medio de 18.0780 ppd, nivel inferior al &4 25.1185 W4
promedio observado en el mismo lapso de 2022 §
(20.3017 ppd), lo que implica una apreciacion de &4 '

\ A &
10.95%. | ."\\ '
|‘..' ' ~‘ |
WA NYLALINY. "™ 14/07/2023
A . WY Vs WY W 16.7892
El comportamiento semanal de la divisa local &4 -y A
estuvo relacionado con la debilidad del délar en los | . A‘\“.
mercados cambiarios, ante el descenso de la inflacion &= .
en Estados Unidos y la expectativa de que la Reserva
Federal (FED) modere su posturamonetarla o § > § 2 88 § e § = & & § - § R § N § n a9
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& Nota: Con datos al 14 de juio de 2023.

& Fuente: Eloborcdo por el CEFP con datos del Bonx ICO.
3 . _‘. .‘,' -"‘_%‘\-) -:'.‘?P’f;f‘ “3-},, ‘1‘\ . .




Indices Bursatiles

| El indice S&P/BMV IPC cerré con ligera * Acumulado asi, dos semanas consecutivas de ganancias (1.05%). Cabe

“| ganancia semanal* de 0.71% al ubicarse en mencionar que, en lo que va del afio, el mercado burséatil mexicano

53 mil 904.29 unidades: acumula un rendimiento positivo de 11.23% (5,440.43 puntos).

- MLRULIEERA | « Cerrd en 33 mil 734.88 unidades, lo que represento

Jones: un descenso de 1.96%.

En

. Las plazas bursatiles de Francia, Inglaterfa y
Espafa retrocedieron 3.89, 3.65y 3.59%, en ese
orden.

» El mercado accionario de Brasil reportd un avance

| América de 0.69%; mientras que Argentina exhibié una
| el __perdidade 0.63%.

~ | EI comportamiento semanal de la principal
| plaza bursétil local estuvo relacionado con:

= Fuente: Elobo

Mercados Accionarios, 2023

Variacién porcentual

Pais indice T “Acumvulada
; 2023
L I 4 |emonia DAX-30 ¥ -3.37 1206
& Argentina Merval ¥ -043 f 109.60
Brasil IBovespa B 0469 M 835
"l chinc SSEC % 017 A 347
& Fspana IBEX ¥ -3.59 P 1239
! = rs5iados Unidos Dow Jones W -1.96 r 177
B Broncia CAC 40 ¥ -3.89 A 986
- == Inglatera FTSE 100 W -3.45 ¥ 24
= @ Jopor Nikkei 225 W -2.4] A 2412
BB véxico SEP/BMVIPC A 0.7] S 11.23

Nota: Con datos al 7 de julio de 2023
rado por el CEFP con datos de Investing.com

ISP AT , (S

TR ik ol 1 o A PUME AR v

« Una menor aversion al riesgo de los inversionistas, ante la expectativa de
una politica monetaria menos restrictiva, por parte de la Reserva Federal de
Estados Unidos.

* Semana del 30 de junio al 7 de julio.



Precio del Petrdleo

= El preC|o de Ia Mezcla Mexicana de Exporta(:lon sublo 4, 07 dpb* (6. 25%) en la semana del 7 de ju|I0

Vanacnon Mensual

Precio promedio ponderado

~|de Mezcla Mexicana de
Exportacion

Precio del barril de petroleo

* Se situé en 69.21 dpb, ganando 4.07 dpb

(6.25%) respecto a la cotizacion del 30 de junio.
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* Cerr6 en 78.47 dolares, lo que significd un

Respecto al precio del 7 de
junio (67.07 dpb), la mezcla
mexicana registr6 un avance

tipo Brent ascenso de 3.57 dpb (4 77%) de 2.69 dpb, esto es 4.04%.
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. Se ub|co en 73 86 dpb registrando un
mcremento de 3 22 dpb (4 56%)
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Pfecio del WTI, BRENT y de Ia Mezcla Mexicana de Exportacion de Petréleo, 2022-2023/Julio

100 (délares por barril) .
\é; 95 —— Mezcla Mexicana oo WTI VPVrcur) y CGPE )
90 ——BRENT e Precio Fiscal Estimado ;

Al 7 de julio, el precio de la

s

o | Mezcla Mexicana promedio
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& 70 \\ r\N \\x S W [ S \,A\ ...................................................... T¥I® | 66.03 dpb, colocandose 2.67
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o . .--ss.iﬁ}f | 687 dpb ™ Vi T S e dpb (-3.89%) por debajo_de_ lo

& 55 -UF (2022) \ e © | aprobado en los Criterios

i 1| Generales de Politica
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0 Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing. * Dolares por barril
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ANTAD: Ventas Junio 2023
En junio, las ventas en términos nominales a Tiendas Iguales, considerando todas aquellas tiendas que tienen mas de un

afio de operacion, mostraron una variacion positiva de 9.3%.

A Tiendas Totales, que incorporan las tiendas abiertas en los ultimos 12 meses, el crecimiento fue de 12.4% respecto al
mismo mes de 2022.

Las ventas acumuladas al sexto mes de 2023 ascendieron a $720.7 miles de millones de pesos.

Al cierre de 2022, las cadenas comerciales que forman la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales agrupan en conjunto mas de 47mil tiendas. La superficie total de venta de estos establecimientos
suma mas de 21.7 millones de metros cuadrados.

Fuente: Comunicado de Prensa ANTAD, 11 de julio de 2023.



Produccién Industrial con el Mayor Crecimiento Mensual en los Ultimos 19 Meses

La construccion fue el mayor determinante de la cifra. De acuerdo con el IMAI*, la produccion industrial aumenté 1.0% mensual en
mayo, su mayor crecimiento mensual desde octubre de 2021. La construccion registro un fuerte aumento de 7.2%, explicado por el
crecimiento historico (desde febrero de 1993) de la construccion de ingenieria civil (29.2% mensual). La generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica, agua y de gas avanzd 1.8%, mientras que la mineria 1.7%, principalmente por el crecimiento en la
| extraccion de petrdleo y gas de 2.3%. La industria manufacturera cayo 1.4% desde su crecimiento de 2.1%. La industria de equipo de
|| transporte y de equipo de codmputo aumentaron en linea con el aumento en la participacion de México en las importaciones totales de
| Estados Unidos. Con estos resultados, esperamos que la manufactura siga mostrando una desaceleracion en la segunda mitad de
2023, particularmente en aquellas industrias que estan mas correlacionadas al sector externo.

El indice de Precios al Consumidor en Estados Unidos se
enfria en junio. Aumentd 0.18% mensual (3.0% anual),
ligeramente por debajo de nuestra proyeccion de 0.23%. La
inflacion subyacente sorprendid a la baja, con un aumento
0.16% mensual (4.8% anual). Aunque la inflacion subyacente
registré6 su menor aumento mensual desde febrero de 2021, es
poco probable que los oficiales de la Reserva Federal concluyan
gue un mes de informacion indicaria una tendencia a la baja en
la inflacién, por lo que un alza en julio sigue siendo muy
probable. Si bien seguimos esperando una segunda alza en
septiembre, menores cifras de inflacion podrian posponerla a
noviembre.

Las cifras de la produccion industrial de México e inflacion
de EUA explican la apreciacion del peso. En Wall Street, el
S&P 500 aument6 0.74% seguido del Nasdaq y Dow Jones en
1.15% y 0.25%, respectivamente. En Meéxico, el Indice de
Precios y Cotizaciones caydé 0.34% por el sector de
telecomunicaciones, mientras que el peso cerré6 en 16.90
unidades por délar, su mejor nivel desde diciembrede2015. En
renta fija, los bonos del tesoro a 2 y 10 afios cayeron a 4.75% (-
12 puntos base, pb) y 3.86% (-11pb), respectivamente, mientras
gue sus equivalentes en México, los bonos M, se ubicaron en
10.16% (-15pb) y 8.80% (-12pb), mismo orden.

y

* Indicador Mensual de la Actividad Industrial
Fuente: México: Reporte Econdémico Diario, Citibanamex, 12 de julio de 2023.




Anticipamos una Depreciacion Moderada del Peso para Finales del Ano

En el contexto en que la cotizacion de pesos por doélar ha alcanzado minimos nominales desde fines del 2015, revisamos
nuestra proyeccion para 2023 a 17.7 desde 18.3 anteriormente. Para el siguiente afio, ahora estimamos 18.8 desde 19.1
antes. La fuerza que se ha observado en el peso se explica en gran parte por la expectativa de que se mantendra la
tasa de interés de referenciade Banxico en niveles elevados por un periodo prolongado, por una percepcion favorable
sobre la economia mexicana en el contexto de la relocalizacién de las cadenas productivas, por el incremento en el flujo de
remesas y coyunturalmente por la debilidad general del ddlar.

Los precios al productor en Estados Unidos sugieren que la inflacibn se seguira desacelerando. Continuaron
moderandose en junio debido a la baja en los costos de insumos y de transporte. El indice de precios al productor de
demanda final se incrementé 0.1% mensual (0.9% mensual en mayo). Si bien dicha moderacion disminuye las presiones
inflacionarias en general, los componentes que afectan a la inflacion medida por el PCE (el deflactor implicito del consumo,
indicador preferido del banco central de EUA) siguieron relativamente fuertes este mes. Desde nuestro punto de vista, la
desaceleracion en la inflaciébn podria llevar a que la Reserva Federal quiera esperar a tener mas datos después del
incremento de tasas de interés esperado en julio, con lo que ahora estimamos el segundo y ultimo incremento en noviembre
a(en lugar de septlembre)

Fuente: Perspectiva Semanal, Citibanamex, 13 de julio de 2023.



Anticipamos una Depreciacion Moderada del Peso para Finales del Aho

Concepto 2014 215 2016 2017 218 2019 2020 201 2022 2023p 2024p
Inflacon y Vanables Financieras
Tasa de Cetes a 28 dias (%)
Promedio anual 3.00 3.00 417 6.1 TER 7.86 522 451 7.94 1.2 893
Fin de perodo® 2564 3o 5.81 7.22 807 7.29 427 548 1020 10.98 749
Bono a 10 afos
Promedic anual 6.01 5595 6.23 7.19 795 756 .21 G849 8.a3 8.82 8.35
Fin de periodo* 584 628 7.3 7.66 8.90 691 5.55 758 9.04 862 8.30
Tipo de cambio (pesos por dolar)
Promedio anual 13,34 1628 18./0 1H.8a 1921 19.%% A0 2028 2012 17.70 18.28
Fin de periodo” 1475 1721 2073 19.30 1965 19.18 19.98 2093 1959 17.70 18.80
Inflacion al consumidor
Promedio anual 402 272 2.82 6.4 490 Jpd K 568 7.89 569 455
Fin de perodo® 4.08 213 136 6.7 483 283 315 7.36 7.82 4 97 4.07
Inflacen Subyacents
Promedio anual 318 2.3 2.97 468 382 1 in A BT 7.57 6.87 459
Fin de perodo® M 241 j44 4 87 368 159 380 594 8.35 537 4.20
Crédito Vigente de Banca Comercial al Sector Privado (var. real anual fdp, % 39 122 1.2 50 a7 1.7 (4.4) (2.6) 49 15 4.3
Agregado Monetario Amplio (variacién real anual fdp, %) 2.1 h2 6.9 36 14 38 8.9 29 0.& 24 43
Sector real
Froduccicn
PIB (vanacidn real anual, %) 28 33 26 2.1 22 0.2 8.0 a7 31 24 15
PIB nominal {miles de millones de pesos) 17484 18572 20129 2193 2354 24446 2343 25837 28484 30369 32067
PIB (miles de millones dilares) 1,307 1,141 1.077 1,158 1,223 1,269 1,080 1,274 1416 1,658 1,680
Acthadad industnal (vanacion real anual, %) 26 11 03 0.2 04 (1.B) 9.4) 54 33 1.0 11
Manufacturas (vanacion real anual, %) 40 29 16 28 18 02 9.2 85 52 11 12
C-:nnstm-::c:i:un I:'.'ariaci::un real anual, %) 26 21 16 (0.4 0.2 4.9 (7.3 8.0 04 05 1.3
1.95 I 1) 1.

El peso en su cotizacion mas baja desde 2015. En cuanto a las bolsas, en Wall Street, el Nasdag aumentd 1.58% seguido del S&P

500 en 0.85 %.En México, el indice de Precios y Cotizaciones avanz6 0.53% mientras que el peso mexicano se aprecio 0.36%
ubicandose en 16.84 unidades por délar. Esta apreciacion a su vez se vio acompafada de una debilidad del dolar estadounidense (el
indice DXY se ubico en 99.8 puntos una caida diaria de O. 76%)
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Fuente: Perspectiva Semanal, Citibanamex, 13 de julio de 2023.
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