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En mayo de 2023, el INPC registró una disminución de

0.22% respecto al mes anterior. Con este resultado, la

inflación general anual se ubicó en 5.84%. En el mismo

mes de 2022, la inflación mensual fue de 0.18% y la

anual de 7.65%.
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Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)*

En mayo de 2023, el INPC
registró una disminución de
0.22% respecto al mes anterior.
Con este resultado, la inflación
general anual se ubicó en
5.84%. En el mismo mes de
2022, la inflación mensual fue de
0.18% y la anual de 7.65%.

El índice de precios
subyacente tuvo un aumento
de 0.32% mensual y de
7.39% anual. El índice de
precios no subyacente
retrocedió 1.88% a tasa
mensual e incrementó 1.24%
a tasa anual.

Al interior del índice
subyacente, a tasa mensual,
los precios de las
mercancías subieron 0.35%
y los de servicios 0.29%.

Dentro del índice no
subyacente, a tasa mensual,
los precios de los productos
agropecuarios bajaron 0.34% y
los de energéticos y tarifas
autorizadas por el gobierno
3.21%. Esto se debió,
principalmente, a los ajustes
en las tarifas eléctricas por
temporada cálida en 11
ciudades del país.

* Mayo de 2023.



Índice Nacional de Precios Productor (INPP)

En mayo de 2023, el INPP
total, incluyendo petróleo,
disminuyó 0.45% a tasa
mensual y aumentó 0.11% a
tasa anual. En el mismo mes
de 2022, creció 0.79% a tasa
mensual y 10.47% a tasa
anual.

Por grupos de actividades
económicas, a tasa mensual,
los precios de las primarias
bajaron 0.04% y los de
secundarias, 0.87%. Los de
actividades terciarias
incrementaron 0.30%.

El Índice de Mercancías y
Servicios de Uso Intermedio,
incluyendo petróleo,
retrocedió 0.72% a tasa
mensual y 3.14% a tasa
anual.

En el mes de referencia, el
Índice de Mercancías y
Servicios Finales, incluyendo
petróleo, descendió 0.34% a
tasa mensual y subió 1.44% a
tasa anual.



Indicador de Confianza del Consumidor (ICC)

En mayo de 2023 y con datos

ajustados por estacionalidad, el

ICC, elaborado de manera

conjunta por el INEGI y el Banco

de México, se ubicó en 44.4

puntos, lo que representó un

aumento mensual de 0.3 puntos.

A su interior, se observaron

crecimientos mensuales ajustados

por estacionalidad en los cinco

componentes que lo integran.

En el quinto mes de 2023 y en

términos desestacionalizados, el

ICC registró un incremento anual

de 0.8 puntos.



Indicador Mensual de la Actividad Industrial (IMAI)

En abril de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el IMAI
aumentó 0.4% a tasa mensual.

Por componente y con series ajustadas por
estacionalidad, en abril 2023, la variación mensual de la
producción fue la siguiente: Industrias manufactureras
creció 2.1% y Minería 0.3%. Tanto Generación,
transmisión y distribución de energía eléctrica,
suministro de agua y de gas por ductos al
consumidor final como Construcción disminuyeron 2%.

A tasa anual y con series desestacionalizadas, el IMAI
avanzó 1.6%, en abril pasado. Por sector de actividad
económica, Industrias manufactureras incrementó
3.2%; Minería, 1.9% y Generación, transmisión y
distribución de energía eléctrica, suministro de agua y
de gas por ductos al consumidor final, 0.7%.
Construcción cayó 1.7%.



Indicador Mensual de la Inversión Fija Bruta

En marzo de 2023 y con cifras
desestacionalizadas, la
Inversión Fija Bruta incrementó
0.5% a tasa mensual, en
términos reales.

Por componente y con datos
ajustados por estacionalidad,
en el mes de referencia, los
gastos efectuados en
Construcción aumentaron 0.5%
a tasa mensual y en Maquinaria
y Equipo —de origen nacional e
importado—, 0.3%.

En marzo de 2023, a tasa anual
y con series
desestacionalizadas, la
Inversión Fija Bruta ascendió
8.8% en términos reales. A su
interior, los gastos en
Maquinaria y Equipo avanzaron
16.1% y en Construcción, 2.7%.



Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI)

En marzo de 2023 y con cifras desestacionalizadas, el IMCPMI
aumentó, en términos reales, 0.3% a tasa mensual.

Por componente y con datos ajustados por estacionalidad, en el
mes de referencia, el consumo de bienes de origen importado
ascendió 3.5% respecto a febrero pasado. El de bienes y
servicios de origen nacional no registró variación.

En marzo de 2023, con series desestacionalizadas y a tasa
anual, el IMCPMI avanzó 3.3%. A su interior, el gasto en bienes
de origen importado creció 10% y en bienes y servicios
nacionales, 2.3% (el de servicios incrementó 4.8% y el de bienes
cayó 0.2%).

Fuente: INEGI.



Índices Bursátiles

• Acumulando así, tres semanas consecutivas de pérdidas (3.12%). No obstante,
en lo que va del año, el mercado bursátil mexicano acumula un rendimiento
positivo de 9.84% (4,768.85 puntos).

El Índice S&P/BMV IPC cerró con pérdida
semanal* de 1.47% al ubicarse en 53 mil
232.71 unidades:

• Una mayor cautela por parte de los inversionistas, ante la desaceleración de la
actividad industrial en China durante mayo, lo que repercute en la recuperación
económica global.

El comportamiento semanal de la principal plaza
bursátil local estuvo relacionado con:

* Semana del 26 de mayo al 2 de junio.

• Cerró en 33 mil 762.76 unidades, lo que representó un 
ascenso de 2.02%.

Índice 
Dow 

Jones:

• Las plazas bursátiles de España y Alemania avanzaron 1.37 
y 0.42%. Las bolsas de Francia e Inglaterra retrocedieron 
0.66 y 0.26%.

En 
Europa:

• Los mercados accionarios de Argentina y Brasil exhibieron
rendimientos semanales positivos de 3.30 y 1.49%.

En 
América 
Latina:



Tipo de Cambio

El Tipo de Cambio USD/MXN cierra el 9 de junio de 2023 en 17.2840 ppd, registrando una apreciación semanal de

1.27%; acumulando así, tres semanas consecutivas de ganancias (2.31%) para la moneda local.

En lo que va del año, la paridad cambiaria registra un

valor medio de 18.3009 ppd, nivel inferior al promedio

observado en el mismo lapso de 2022 (20.2836 ppd), lo

que implicó una apreciación de 9.77%.

El comportamiento semanal de la divisa local estuvo

relacionado con un mayor optimismo en los mercados

cambiarios, ante una posible pausa a los incrementos

de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal

de Estados Unidos. Internamente, el peso se benefició

por el crecimiento de la producción industrial y la

desaceleración de la inflación.



Precio del Petróleo

* Dólares por barril

El precio de la Mezcla Mexicana de Exportación disminuyó 1.06 dpb* (-1.63%) en la semana del 1 de junio

Variación Semanal

Variación Mensual

Respecto al precio del 28 de abril

(67.03 dpb), la mezcla mexicana

registró una caída de 3.23 dpb, esto

es -4.82%.

Precio y CGPE

Al 1 de junio, el precio de la Mezcla

Mexicana promedió 66.22 dpb,

colocándose 2.48 dpb (-3.61%) por

debajo de lo aprobado en los

Criterios Generales de Política

Económica 2023 (68.7 dpb).

• Se situó en 63.80 dpb, perdiendo 1.06 dpb (1.63%) respecto a
la cotización del 26 de mayo.

Precio promedio ponderado de Mezcla 
Mexicana de Exportación

• Cerró en 74.28 dólares, lo que significó un descenso de 2.67
dpb (-3.47%).

Precio del barril de petróleo tipo Brent

• Se ubicó en 70.10 dpb, registrando un decremento de 2.57 dpb
(-3.54%).

Precio de WTI



Trabajadores Cotizantes al IMSS

El total de Trabajadores Permanentes y Eventuales
Urbanos registra aumento anual de 4.07% en mayo
(4.46% un año atrás).

Por tipo de afiliación, de los empleos formales creados
en mayo de 2023, 625 mil 398, es decir, el 74.0% del
total, fueron permanentes, y 219 mil 229, eventuales
urbanos, esto es, 26.0% del total.

El empleo permanente registró un incremento anual de
3.43%, dato inferior al 5.81% que se observó en el
mismo mes de 2022; por su parte, el eventual urbano
tuvo una ampliación de 8.70%, cuando un año atrás
había caído 4.34%.

En tanto que, en mayo de 2023, el TPEU registró una
variación de 85 mil 056 puestos laborales con relación
al mes de abril; de los cuales, 65 mil 435 fueron
permanentes y 19 mil 621 eventuales urbanos.



Perspectivas Económicas de la OCDE (México)

Se prevé que el crecimiento del PIB real alcance el 2,6% en 2023 y descienda hasta el 2,1% en 2024. El consumo se verá

respaldado por la mejora del mercado laboral, si bien se verá frenado por la elevada inflación. La inversión se beneficiará de

un funcionamiento más fluido de las cadenas de valor mundiales y del traslado de la actividad manufacturera a México. El

crecimiento de las exportaciones se verá frenado por la ralentización económica de Estados Unidos. La inflación descenderá al

5,9% en 2023 y al 3,7% en 2024.

A medida que la inflación retroceda, el fin de las ayudas fiscales dirigidas a mitigar el impacto de los altos precios de la energía

ofrecerá un mayor margen fiscal para incrementar el gasto en educación e infraestructuras. La política monetaria debería

seguir siendo restrictiva para garantizar que la inflación disminuya de forma sostenida hacia su objetivo. Una mayor

certidumbre en el ámbito regulatorio, incluido en el sector energético, ayudaría a aprovechar al máximo el actual traslado de

procesos de producción a México.

Fuente: Perspectivas Económicas de la OCDE, junio 2023. (1/3)



Perspectivas Económicas de la OCDE (México)

Fuente: Perspectivas Económicas de la OCDE, junio 2023. (2/3)



Perspectivas Económicas de la OCDE (México)

La política monetaria deberá seguir siendo restrictiva

Para responder a las crecientes presiones inflacionistas y anclar las expectativas de inflación, el banco central ha aumentado

gradualmente la tasa de interés oficial, hasta el 11,25%. La inflación medida por el IPC ha empezado a suavizarse. Sin

embargo, dado que la inflación subyacente se muestra persistente y las expectativas inflacionarias siguen situándose por

encima del objetivo, la política monetaria deberá seguir siendo restrictiva. Se asume que la tasa de interés oficial se mantendrá

sin cambios hasta finales de 2023, cuando empezaría a reducirse poco a poco. La política fiscal sigue siendo prudente y

continúa dando prioridad a algunos programas sociales, sobre todo a las pensiones no contributivas, y a proyectos prioritarios

de infraestructuras en el sur del país. Se prevé que el déficit presupuestario aumente hasta el 3,7% del PIB en 2023, desde el

3,4% del PIB en 2022, y que el indicador oficial de deuda pública se estabilice en torno al 50% del PIB.

Fuente: Perspectivas Económicas de la OCDE, junio 2023. (2/3)



Perspectivas Económicas de la OCDE (México)

Fuente: Perspectivas Económicas de la OCDE, junio 2023. (2/3)



Perspectivas Económicas de la OCDE (México)

Impulsar la productividad y la participación de la mujer en

el mercado laboral, prioridades clave

Ampliar las bases impositivas ayudaría a abordar las

crecientes necesidades de gasto en educación, salud e

infraestructuras, e impulsaría la productividad y el crecimiento,

salvaguardando a la vez el compromiso con la sostenibilidad

de la deuda. Mejorar el acceso y la calidad de la educación de

primera infancia y el cuidado infantil apoyaría la participación

de la mujer en la fuerza laboral y reduciría las desigualdades

educativas. Reducir el costo regulatorio de formalizar una

empresa, sobre todo a nivel subnacional, y seguir mejorando

los mecanismos de resolución de conflictos laborales,

respaldaría el crecimiento del empleo formal. Asimismo,

promover las energías renovables y el transporte público

urbano e interurbano reduciría las emisiones y el uso de

combustibles fósiles.

Fuente: Perspectivas Económicas de la OCDE, junio 2023. (3/3)

El crecimiento se moderará

Se prevé que la economía se expanda un 2,6% este año y

un 2,1% en 2024. El consumo privado será una palanca

clave del crecimiento, respaldada por el bajo desempleo. Las

exportaciones se resentirán por el menor crecimiento de los

principales socios comerciales, pero seguirán beneficiándose

de la sólida integración en las cadenas de valor

manufactureras. La inflación se ralentizará poco a poco en

2023 y 2024, a medida que surta efecto el impacto de la

subida de las tasas de interés y disminuyan las presiones

exteriores. Sin embargo, las perspectivas inflacionarias

siguen siendo muy inciertas. La inflación podría resultar más

persistente de lo previsto si, por ejemplo, se materializa una

espiral de precios y salarios. Las tensiones financieras

registradas a nivel mundial pueden desencadenar una mayor

aversión al riesgo y aumentar los costos de financiación y la

volatilidad del mercado de divisas. En el lado positivo, si las

cadenas de valor mundiales se recomponen con mayor

agilidad de lo previsto, se podría conseguir un mayor

crecimiento de la inversión.



Perspectivas Económicas Mundiales del Banco Mundial 2023

El crecimiento mundial disminuirá al 2,1% en 2023, y los riesgos financieros empañan las perspectivas.

Según la edición más reciente del informe Perspectivas económicas mundiales del Banco Mundial, el crecimiento mundial se ha

desacelerado marcadamente y el riesgo de que surjan tensiones financieras en los mercados emergentes y economías en desarrollo

(MEED) se está intensificando, en un contexto de altas tasas de interés mundiales.

Se prevé que el crecimiento mundial se desacelerará, del 3,1% en 2022 al 2,1% en 2023. En los MEED, salvo China, se prevé que este

año el crecimiento se desacelerará del 4,1% registrado el año pasado al 2,9%. Estas previsiones reflejan resultados menos favorables

generalizados.

Según el informe, el crecimiento de las economías avanzadas se desacelerará del 2,6% en 2022 al 0,7% este año y continuará siendo

débil en 2024. Tras crecer un 1,1% en 2023, se prevé que la economía de Estados Unidos se desacelerará al 0,8% en 2024, debido al

impacto persistente del marcado aumento de las tasas de interés que se registró durante el último año y medio.

El informe contiene un análisis del modo en que los aumentos de las tasas de interés de Estados Unidos están afectando a los MEED. La

mayor parte del aumento de los rendimientos de los bonos a dos años del Tesoro de Estados Unidos durante el pasado año y medio fue

impulsado por las expectativas de los inversionistas en el sentido de que Estados Unidos aplicaría una política monetaria dura para

controlar la inflación. Según el informe, este tipo específico de aumentos de la tasa de interés está asociados con efectos financieros

negativos en los MEED, e incluso con una mayor probabilidad de que surja una crisis financiera.

https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2023/06/06/global-economy-on-precarious-footing-amid-high-interest-rates (1/2)



Perspectivas Económicas Mundiales del Banco Mundial 2023

El informe contiene una evaluación integral de los desafíos en materia de política fiscal que enfrentan las economías de

ingreso bajo. Estos países están en serias dificultades. El aumento de las tasas de interés ha agravado el deterioro de

sus posiciones fiscales durante la última década.

Las proyecciones, el crecimiento en la región de América Latina y el Caribe se desacelerarán aún más en 2023 hasta un

1,5 %. Se prevé que el escaso crecimiento en las economías avanzadas incidirá en la demanda de exportaciones,

mientras que es probable que las políticas monetarias restrictivas que se sigan aplicando en esas economías y la

inflación interna persistentemente alta impidan cualquier mejora sustancial de las condiciones financieras a corto plazo.

Se prevé que el crecimiento de Brasil se desacelerará al 1,2 % en 2023, con un ligero aumento al 1,4 % en 2024. Las

proyecciones, la tasa de crecimiento de México será moderada, del 2,5 %, en 2023, y que seguirá creciendo un

1,9 % en 2024. También según las proyecciones, en 2023 la producción de la Argentina caerá a -2 % y en 2024 crecerá

un 2,3 % a medida que la economía se recupere de la grave sequía que ha afectado su producción agrícola este año.

https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2023/06/06/global-economy-on-precarious-footing-amid-high-interest-rates (2/2)



Perspectivas Económicas Mundiales del Banco Mundial 2023

https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2023/06/06/global-economy-on-precarious-footing-amid-high-interest-rates (2/2)


