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En la primera quincena de mayo de 2023, el indice Nacional de Precios
al Consumidor tuvo una disminucién de 0.32% respecto a la quincena
anterior. Con este resultado, la inflacion general anual se ubicé en 6%.
En la misma quincena de 2022, la inflacién quincenal fue de -0.06% y la
anual de 7.58%.
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Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)*

subyacente, a tasa quincenal,
los precios de los productos
agropecuarios

retrocedieron
0.52% y los de energéticos y
tarifas autorizadas por el
gobierno 2.99%. Esto se debid
a los ajustes en las tarifas
eléctricas por temporada
calida en 11 ciudades del pais.
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR Y SUS COMPONENTES

P (Cifras durante la primera quincena de mayo de los afios que se indican)
| npc 001 006 032 580 7.58 6.00 -0.006 -0.064 0318 5797 7.583 6.001
w?’i Subyacente 033 031 048 422 7.24 745 0246 0229 0136 3.214 5434 5574
S | Mercancias 042 035 017 560 945 916 0167 0143 0072 2232 3759 3.708
= | Alimentos, Bebidas y Tabaco’ 045 057 030 54211231160 0093 0123 0067 1136 2344 2504
2% | Mercancias no Almenticias 039 011 002 580 748 637 0074 0020 0005 1096 1416 1203
:‘1 Servicios 023 025 019 271 476 544 0079 0086 0064 0982 1675 1866
| Vivenda 012 014 016 184 280 370 0017 0020 0022 0282 0.413 0521
28 | Educacion (Colegiaturas) 001 001 003 112 318 491 0000 0000 0.001 0042 0.113 0.167
S | Otros Servicios * 037 040 025 382 679 702 0062 0066 0041 0658 1.149 1.177
\3 No Subyacente 4.00 145 1.85 10.83 860 1.70 0252 -0.293 0454 2583 2148 0.428
=% | Agropecuarios 120 047 052 3281267 559 0129 0053-0059 0365 1.378 0.637
Frutas y Verduras 174 024 042 6251276 395 0081 0012-0021 -0336 0608 0.197
Pecuanios 078 065-060 12161260 687 0047 0.041-0039 0701 0770 0.440
so"fgém”“'”‘“““t““ 263 245 299 1745 546 -151 -0381 -0347-0395 2217 0.770-0.209
Energéticos 372 346 440 2562 632 -503 -0383 -0351-0403 2138 0.626-0.492
Tarifas Autorizadas por ¢l Gobiemo 005 010 020 182 342 701 0002 0004 0008 0080 0.144 0283

La incidencia se refiere a la contribucion, en puntos porcentuales, de cada componente del INPC a la inflacion general. Esta
se calcula ufilizando los ponderadores de cada subindice, asi como los precios relafivos y sus respectivas variaciones. En
cierfos casos, la suma de los componentes de algin grupo de subindices puede presentar discrepancias por efectos de

Incluye loncherias, fondas y taquerias, restaurantes y similares, servicio de telefonia movil, mantenimiento de automovil

A

= redondeo

B Incluye alimentos procesados, bebidas y tabaco. No incluye productos agropecuarios

4 Incluye vivienda propia, renta de vivienda, servicio doméstico y otros servicios para el hogar
u consulta médica y servicios turisticos en paquete, entre ofros
2% Fuente: INEGI
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* Primera quincena de mayo de 2023.



Indices Bursatiles

El indice S&P/BMV IPC cerré con pérdida * Revirtiendo asi, la ganancia de la semana previa (0.02%). No obstante, en lo
semanal* de 1.19% al ubicarse en 54 mil que va del afo, el mercado bursatil mexicano acumula un rendimiento
4 296.05 unidades: positivo de 12.03% (5,832.19 puntos).

Mérc ad6§ Accion ari.os, 202}3

Variacion porcentual

Pais indice T —— Acumvulada

- . . 2023
~ JLIeEEB A« Cerr6 en 33 mil 423.63 unidades, lo que represent6 un = onia DAX-30 A 227 B 1689
R o 0 =1 — L.l Ko
Jones: e S S Argentina Merval A 533 A 67.59

et e i m« rasi IBovespa A 210 f 092

En * Las plazas bursatiles de Alemania, Francia y Espana 3 - China SSEC A 034 B 629

. 0, 7','_

Europa: z.iyg.nzaron. 227 104 ly.0.19A)., gn ese orden | B Esoana IBEX A 019 A 1242

= i % " = rstados Unidos Dow Jones A 038 ® 0.84
o * Los mercados accionarios de Argentina y Brasil exhibieron l Francia CAC 40 A 1.04 B 1573
AMETICE rendimientos semanales positivos de 5.33y 2.10% . C o
Latina: P e # =4 Inglatemra FTSE 100 A o003 B 409
R— L N B e B S SR B e i L e e S S e = @ Jopdn Nikkei 225 A 483 f 1806
= BB véxico S&P/BMV IPC ¥ -1.19 & 1203

7?' Nota: Con datos al 19 de mayo de 2023.
Fuente: Elaborado por el CEFP con datos de Investing.com i

* Mayor aversion al riesgo por parte de los inversionistas, ante la pausa en las
negociaciones para elevar el limite de la deuda publica de EE.UU., a fin de evitar
Su impago.

| El comportamiento semanal de la principal plaza

bursatil local estuvo relacionado con:

* Semana del 12 al 19 de mayo



= preC|o de Ia Mezcla MeX|cana de Exportacion aumento 1.42 dpb* (2. 29%) en la semana deI 19 de mayo

Precio promedio ponderado de
Mezcla Mexicana de Exportacion

Precio del barril de petréleo tipo
Brent
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Precio del Petrdleo

» Se situdé en 63.49 dpb, ganando 1.42 dpb (2.29%)
respecto a la cotizacion del 12 de mayo.
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» Cerr6 en 75.58 dolares, lo que significé un ascenso
de 1 41 dpb (1. 90%)
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* Se ublco en 71. 55 dpb reglstrando un incremento
de 1 51 dpb (2 16%)
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Precno del WTI BRENT y de Ia Mezclo Mexicana de Exportocion de Petroleo 2022 2023/Mayo

(délares por barril)

——Mezcla Mexicana
wBRENT

75.58
* 71.88
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‘~ Fuente: Elaborado por el CEFP con base en datos de Pemex e Investing.
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Varlacmn Mensual
Respecto al precio del 19 de abril (74.20

dpb), la mezcla mexicana registré6 una
caida de 6.71 dpb, esto es -9.56%.

Precio y CGPE

Al 19 de mayo, el precio de la Mezcla
Mexicana promedié 66.38 dpb,

colocandose 2.32 dpb (-3.38%) por
debajo de lo aprobado en los Criterios

Generales de Politica Econdmica 2023
(68 7 dpb)

* Dolares por barril



Tipo de Cambio

El Tipo de Cambio USD/MXN cierra el 26 de mayo de 2023 en 17.6723 ppd, registrando una apreciacion semanal de
0.12%; reV|rt|endo parmalmente la perdlda reglstrada en la semana previa (0. 45%) para la moneda Iocal

AN PP S B

" Tipo de Cambio FIX, 2019 - 2023 / Moyd

En lo que va del afo, la paridad cambiaria 4 ’ , (Pesos pordokar)
registra un valor medio de 18.3812 ppd, nivel [ M"’;';‘;‘%’,‘iﬂ;{"°‘

inferior al promedio observado en el mismo lapso 25.\lll"8'5~1 '

de 2022 (20.3518 ppd), lo que implico una | \

apreciacion de 9.68%.
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El comportamiento de la divisa local estuvo _, \ M AN\ '?“ 17.6930
relacionado con una menor aversion al riesgo en [ - J ifY Vi AN

los mercados cambiarios, producto del avance en

las negociaciones para elevar el limite de la deuda & W\
publica de Estados Unidos, a fin de evitar su "
impago. Adicionalmente, la moneda nacional se
fortalecid por la desaceleracion de la inflacion
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economica de Meéxico (1.0% real en el primer g 25 E E *25E 2 “«ce Sg 25 E 3

, trimestre de 2023). Nota: Con datos al 19 de mayo de 2023.
S 728 Fuente: Eloborodo por el CEFP con datos del Bonxico
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Inversion Extranjera Directa (IED)

Llegan 18 m|I 636 mdd de IED en eI prlme imestre de 2023, 4.1% menos que en el mismo perlo
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. Del total de Ia IED, en el primer cuarto de 2023, la mayor
Tipo de parte correspondlo a la reinversion de utilidades, al
Inversion representar el 90% del total; seguida por las cuentas entre

compainiias (5%); y nuevas inversiones(5%).

* De Estados Unidos provino el 34% de la IED total; de

Pais de Espafia 20%; de Argentina 9%; de Paises Bajos 9%; y de

[ Alemania 7%; en tanto que el restante 21% fue aportado por
otros paises.

* El 53% de la IED se dirigi6 a las manufacturas; 33% a

Sector de servicios financieros; 4% a transportes; al de la construccién
Destino el 2%; y a la mineria 2%. El restante 6% se dispuso a otros
sectores.

Es importante sefialar que la Secretaria de Economia detall6 que el
monto de IED de enero a marzo de 2023, es 48% mayor al registrado
en el mismo trimestre de 2022 (12,553 mdd) si no se consideran los
montos extraordinarios por la fusibn Televisa-Univision y la

reestructuracion de la compafia Aeromeéxico (que en conjunto sumaron
6,875 mdd).
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Invemon Extranjera Directa, 2022-2023 / Enero-Marzo
(Millones de dolares y porcenltajes)
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Indicadores de Empresas Constructoras

PRINCIPALES INDICADORES DE EMPRESAS CONSTRUCTORAS

i En marzo de 2023, los resultados de la Encuesta Nacional de POR TIPO DE CONTRATACION
Empresas Constructoras (ENEC) indican que el valor de la CIFRAS DESESTACIONALIZADAS
produccion generado por las empresas constructoras g MARZO DE 2023
disminuyé 1.1%, en términos reales, respecto a febrero & Variacion porcentual respecto al:
pasado. Indicador mismo mes
: mes previo de 2022
~ | valor de produccion 1.4 2.8
Personal ocupado total 0.5 0.1
Dependiente de la razon social 09 16
| A tasa mensual, en el mes de referencia y con cifras [ [k 1.8 o3
ajustadas por estacionalidad, el personal ocupado total crecio B RS 0.3 /.1
0.5%; las horas trabajadas no presentaron cambio y las [ RS , 1.8 -3.8
remuneraciones medias reales aumentaron 0.5%. | No dependiente de la razon social 8.2 -20.9
| Horas trabajadas 0.0 1.0
T D £ gy PR I Por dependientes de la razon social 06 24
i 1 ' | Obreros 1.0 12
Empleados 0.3 75
Otros’ -11 -1.2
il ; Por no dependientes de la razon social 93 -194
| Atasa anual y con cifras desestacionalizadas, el valor real de |E WPt T T e 0.5 7.2
| la produccion de las empresas constructoras incremento | I e e R o (o 14 76
2.8%,; el personal ocupado total 0.1%; las horas trabajadas B R IR e e 14 49
1%y las remuneraciones medias reales 7.2%. Q Nota: La sene desestacionalizada de cada indicador se calcula de manera independiente a la de sus
5 componentes
- v Incluye a las y los propietanos, familiares y otros trabajadores no remunerados.
‘:: Y Cormresponden al personal ocupado dependiente de la razon social. No incluye al personal no
: Fuente ?:Eg:diente, Resultan de dradir las remuneraciones reales totales entre el personal ocupado.
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Indicador Global de la Actividad Econdmica (IGAE)

INDICADOR GLOBAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
CIFRAS DESESTACIONALIZADAS

MARZO DE 2023
Variacion porcentual real
respecto al:
mismo mes
mes previo | e 2022 -
componente y con datos ajustados por
IGAE 03 2.7 | estacionalidad, en marzo de 2023, la variacion
mensual fue la siguiente: las actividades primarias
Actividades primarias -16 09 ¢ disminuyeron 1.6%; las secundarias 0.9% vy las
terciarias 0.1%.
Actividades secundarias 0.9 15
Actividades terciarias 0.1 3.3
Nota La sene desestacionalizada del Indicador Global de la Actividad Economica (IGAE) _-;g;;

se calcula de manera independiente a la de sus componentes.
Fuente: INEGI
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= En el mes de referencia, a tasa anual y con series

desestacionalizadas, el IGAE aumentdé 2.7% en
.|| términos reales. Por grandes grupos de actividades, las
¢ terciarias ascendieron 3.3%; las secundarias 1.5% y
|| las primarias 0.9%.




Balanza de Pagos en el Primer Trimestre de 2023

., En el primer trimestre de 2023, la cuenta corriente registro un déficit de 14,282 millones de ddlares. A su vez, la cuenta de capital resulto
superavitaria en 98 millones de ddlares. Por su parte, se presentd un endeudamiento neto en la cuenta financiera de México con el resto del mundo
gue implicd una entrada de recursos por 12,344 millones de délares, incluyendo un aumento de los activos de reserva por 2,858 millones de délares

Durante el primer trimestre de 2023, la actividad econdmica mundial exhibié una recuperacién en su ritmo de crecimiento respecto del trimestre
previo. El repunte de la actividad global habria sido impulsado por las menores presiones en los precios de la energia, un mayor avance en el
desvanecimiento de las distorsiones en las cadenas de suministro y la eliminacidn de restricciones a la movilidad en China. En el primer trimestre de
2023 el déficit de la cuenta corriente se ubicé en 3.6% del PIB, nivel similar al déficit de 3.7% del mismo periodo de 2022.El entorno internacional se
torné aun mas incierto ante los acontecimientos que se suscitaron en los sistemas bancarios de Estados Unidos y Europa. Este comportamiento se
revirtid parcialmente debido a las acciones que implementaron las autoridades financieras, incluidos los bancos centrales, para proteger a los
ahorradores y proveer liquidez. En este contexto, durante el primer trimestre del aflo en curso la economia mexicana siguié captando recursos a
través de la cuenta financiera, principalmente por concepto de inversion directa, de modo que la cuenta financiera presenté un endeudamiento
neto.

Balanza de Pagos
Millones de dolares

2022 2023

ITim  UTrim W Trim IVTrim Anual ITrim

Cuenta corriente -12,365 -1,637 -6,400 2,573 -17,829 -14,282

Cuenta de capital -6 -2 -53 -12 -72 98

Cuenta financiera (Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto (-)) ¥/ -11,533 -283 -7.024 4226 -14614 -12,344

Errores y omisiones 839 1,356 -571 1,664 3,287 1,840
Memorandum:

Cuenta financiera sin activos de reserva -15,466 3173 -7,723 7,084 -12922 -15,202

Activos de reserva ¥ 3,933 -3,456 698 -2,868 -1,692 2,858

¥ Endeudamiento neto significa que, en términos netos, los residentes en México obtienen financiamiento del resto del mundo. Esto
implica que los pasivos netos incurridos son mayores que la adquisicion neta de activos financieros. Préstamo neto se refiere a lo opuesto.
# Los activos de reserva corresponden a la variacion total de la reserva internacional bruta menos los ajustes por valoracion.

Fuente: Banco de México.



Informacion Oportuna del Comercio Exterior, Abril de 2023

La informacion oportuna de comercio exterior de abril de 2023 indica que en ese mes se registré un déficit comercial
de 1,509 millones de ddlares. La disminucién en el saldo con respecto al superavit de 1,195 millones de ddlares
observado en marzo se origind de la combinaciéon de una reduccidon en el superavit de la balanza de productos no
petroleros, el cual pasé de 3,823 millones de ddlares en marzo a 329 millones de dodlares en abril, y de un menor déficit
de la balanza de productos petroleros, el cual pasé de 2,628 millones de ddlares a 1,838 millones de dodlares en esa
misma comparacion.

En abril de 2023, el valor de las exportaciones de mercancias alcanzd 46,224 millones de ddlares, cifra integrada por
43,607 millones de ddélares de exportaciones no petroleras y por 2,617 millones de dolares de petroleras.

Las exportaciones manufactureras presentaron un retroceso anual de 0.4%. Dicha tasa fue resultado neto de una
disminucion de 2.7% en las exportaciones automotrices y de un aumento de 0.8% en las manufactureras no
automotrices.

En el primer cuatrimestre de 2023, el valor acumulado de las exportaciones de mercancias fue de 187,308 millones de
ddlares. Esta cifra se integrd de exportaciones no petroleras por 177,126 millones de ddlares y de petroleras por 10,182
millones de ddlares.

Fuente: Banco de México.



Saldo de la Balanza Comercial de Mercancias de México
Millones de dolares
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2021 2022 2023

* Cifras oportunas.
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Fuente: Banco de México.

Informacion Oportuna del Comercio Exterior, Abril de 2023
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L, bienes de capital.

En el periodo enero-abril de 2023, el valor acumulado de
las importaciones totales fue de 193,616 millones de
ddélares, monto mayor en 3.9% al reportado en igual
periodo de 2022.

Con cifras ajustadas por estacionalidad, en abril de 2023
las exportaciones totales de mercancias exhibieron una
disminuciéon mensual de 2.17%, la cual se originé de la
combinacion de un descenso de 2.35% en las
exportaciones no petroleras y de un aumento de 1.07%
en las petroleras.

En el cuarto mes de 2023, las importaciones totales
mostraron un incremento mensual de 3.46%, el cual fue
reflejo neto de un avance de 4.32% en las importaciones
no petroleras y de una reduccion de 3.80% en las
petroleras. Se presentaron alzas mensuales de 2.32% en
las importaciones de bienes de consumo, de 3.44% en
las de bienes de uso intermedio y de 5.45% en las de




